
 

  



 

 

Açılımı Foreign Exchange olan FX veya FOREX, yabancı para birimleri arasındaki alım satıma  
 
dayanan herhangi bir ülke tarafından düzenlemeye tabi tutulmayan finansal bir piyasadır. Belli  
 
otoritelerin bu piyasa üzerinde yapıcı etkisinin olmaması, döviz piyasalarının, dünyanın en büyük ve  
 
en likit piyasası haline gelmesinde teĢvik edici bir durumdur. 
 
Basitçe FX, bir ülkenin para biriminin bir diğer ülke para birimine oranının kullanıldığı bir piyasadır.  
 
Buna göre, örneğin GBP(pound) ve USD(dolar) arasında, Pound‟u Dolara kıyaslandığında eğer döviz  
 
oranı 1.6550 ise, bu oran 1 Ingiliz Poundunun, 1.6550 Amerikan Dolarına eĢit olduğunu gösterir.  
 
Bu kur farkı sürekli olarak değiĢir durumdadır ve dünyanın her yerinde, ekonomik, politik haberlere  
 
büyük bir duyarlılıkla tepki verir ve ticari iĢlem hacmine anında yansır. IĢlemler haftanın beĢ günü, 24  
 
saat yapılabilir. Ancak eğer döviz alım-satım büroları göz önüne alınırsa, haftanın yedi günü iĢlem  
 
yapmak mümkündür.  
 
Dünyada ortalama günlük döviz iĢlem hacmi $3trilyondan fazla olup, giderek daha da büyük hale  
 
gelmektedir. FX iĢlemlerinin yaklaĢık %40‟ı Londra‟da gerçekleĢmektedir.Londra‟dan sonra New 
 
 York ve Tokyo dünyanin en büyük döviz iĢlem hacmine sahiptir. Bankalar, Ģirketler, hükümetler,  
 
serbest yatırım fonları gibi diğer benzer finansal enstituler iĢlem hacminin iĢtirakleridir.  
 
FX iĢlemlerinin büyük çoğunluğu spekulatif ve kısa dönemlidir ve bir ölçüde günlük iĢlem hacminin  
 
neden yüksek olduğunu açıklar. Ilaveten, vadeli iĢlemlerin, türev ürünlerin ortaya çıkıĢı, FX„i ürünün  
 
kendisi haline getirir. 
 
Internet kullanımının yoğunlaĢması ve bu sayede perakende yatırımcılarının ticaret iĢlemlerini internet  
 
üzerinden yapması, iĢlem hacmini artırması, günümüzde bu sektörun global döviz iĢ lem hacminin  
 
%2‟den fazlasını oluĢturduğu düĢündürür.  
 



 

Dünya piyasalarında en çok iĢlem gören ilk 3 döviz paritesi, Euro ve Amerikan Doları, Amerikan  
 
Doları ve Japon Yeni, Ingiliz Sterlini ve Amerikan Doları‟dir. FX hacminin %80‟i ise dünyanin en  
 
büyük 10 bankası arasında yürütülür. Bu nedenle, bankalar döviz oranını, iĢlem hacmine göre  
 
değiĢtirebilirler. 
 
 
Bunun yanında döviz kurunu etkileyen pek çok faktor bulunmaktadır. Bir ülkenin politik konumu da,  
 
kendi para birimi gücünü belirler. Çünkü yatırımcılar güvenilir bulmazlarsa, ülkeye , kendi para  
 
birimi ile yatırım yapmak istemeyeceklerdir. Bunun yanında, ekonomik politikalar, deprem, terör gibi  
 
temel faktörler sorunlar, ticari fırsatlar ve spekülasyonlar döviz kurunu etkileyen faktorler arasındadır. 
 

Günümüz dünyasındaki para rejimlerinde geliĢmiĢ ülkelerin tümü serbest dalgalı kur  

sistemini kullanmaktadır. Bu sebeple her ülkenin para birimi FX piyasasına dahildir ve bu  

piyasaya girmek koĢuluyla özgürce alınıp satılabilir. 

Kar amaçlı yapılan her ticari faaliyet gibi  tabi  para birimleri de düĢük bir fiyattan alınarak ve daha  

yüksek bir fiyattan satma amacı ile ve tabiki risk içererek, iĢin ticaretini yapan kiĢiye yani döviz  

piyasalarındaki terminoloji ile tradera  kar veya zarar elde etmesi olanağını tanır. 

iĢin tüccarı tarafından alınıp satılabilir ve bu iĢin ticaretini yapan kimseye kar-zarar elde 

edilebilmesi Ģansını verir. 

FX‟in  piyasasının ana katılımcı grupları merkez bankaları, özel bankalar, aracı kurumlar, hedge  

fonlar, dıĢ ticaret Ģirketleri, uluslar arası finans kuruluĢları , biresey yatırımcılar Ģeklinde  sıralanabilir.  

Banka ağları vasısatıyla para transferi yapan veya para birimi değiĢimi gerçekleĢtiren herkez basitçe  

Fx katılımcısı olmuĢtur diyebiliriz. Piyasa katılımcılarını amaçlarına göre yine basitçe ikiye  

ayırabiliriz. Birinci grup spekülatif yani kar amaçlı iĢlemler gerçekleĢtiren gruptur. Bu gruba bireysel  

yatırımcılar, aracı kurumlar, fon yöneticileri veya banka hazineleri gibi para birimlerindeki  



 

değiĢimlerden kar elde etmeyi amaçlayan kiĢi veya gruplar dahil olacaktır. Ġkinci grup ise ticari  

faaliyetleri esnasında mecburi olarak para transferi yapan veya mevcut sermayelerinden  ötürü piyasa  

katılımcısı olan veya vadeli döviz borçları gereği kendini dövizler üzerinden koruma altına alan kiĢi  

veya grupların oluĢturduğu gruptur. 

 

Forex para piyasası iĢlem hacmi bakımından dünyanın en büyük finansal piyasasıdır  

denebilir. Uluslar arası ticaretin konjonktürüne bağlı olarak günlük iĢlem hacmi yaklaĢık 1.5 trilyon 

Dolar ile 4 trilyon Dolar arasında değiĢmektedir. 2007 Nisan ayında kayıtlı iĢlem hacmi ortalama 

3.98 trilyon Dolar olarak hesaplanmıĢtır.  Bu muazzam büyüklüğün daha net kavranması için  

genel bir örneği burada yenilemekte fayda var. Dünyanın en büyük borsası olan Dow Jones 

Industrial aynı dönem için günlük hacmi 40 milyar Dolardır.  

 

Bu hacmin bize verdiği en önemli ipucu, bu para 

piyasasının kendi iç dinamiklerine ve piyasa koĢullarına göre adil bir biçimde mi hareket ettiği,  

yoksa elindeki sermayeden dolayı piyasa üzerinde kontrol gücü olabilecek kiĢi ya da grupların 

piyasaya arzu diledikleri gibi yön verip bireysel yatırımcıyı bu bilgi akıĢından mahrum mu bıraktıkları 

sorusudur. Ġkinci durum sermaye piyasalarının hemen hemen her dalında aynı Ģekilde anılan ik i 

tip adaletsizliği içerir. Bunlardan bir tanesi manipülasyon problemidir.  

Manipülasyon insanları kandırarak bir finansal aracı almaya veya satmaya sevk etmeye veya menkul  

kıymetin fiyatını yapay bir seviyede tutmaya yönelik davranıĢlardır FX piyasasındaki 

hacmin büyüklüğüne dikkat edildiyse hemen hemen hiçbir finansal paritenin benzer bir kontrol 

gücü elde edilemez.Bu muazzam iĢlem hacimleri küçük yatırımcıların para birimleri üzerinde temel ve  

 teknik faktörleri yüzeysel olarak incelemesi ve tahlil etmesi sonucu karlı iĢlemler yapma ihtimalini  



 

artıran bir avantajdır. 

 

Bireysel bir yatırımcının bir FX yatırımcısı haline gelebilmesi oldukça basittir.  

-Güvenilir,denetlenen bir aracı kurum bulmak.  

-Bir miktar nakit veya kredi kartı 

-Ġnternet bağlantısı 

 

Türkiye vatandaĢı olan ve bir Fx yatırımcısı olmaya karar veren bir bireyin Smart Live Markets  

bünyesinde bir FX-CFD hesabına sahip olabilmesi için adımlar Ģu Ģekilde sıralanmaktadır: 

Öncelikle SLM web sitesinin ziyaret edilip site üzerinden bir hesap baĢvuru formu doldurulması  

gerekmektedir. Bu formun içeriği düzgün doldurulmamıĢsa veya baĢvuru yapan bireyin özellikleri bir  

 FX yatırımcısının gereksinimlerini karĢılamıyorsa SLM baĢvuru sahibinin hesabını aktif hale  

getirmez. Gereksinimler karĢılanıyor ise baĢvurudan bir sonraki adım SLM yetkililerine gerekli  

evrakları ulaĢtırmaktır. Güvenilir bir aracı kurumdan bahsetmek gerekirse dünya üzerinde FX aracılığı  

yapan bir çok kurum bulunmaktadır. Fx belli bir denetim mekanizması veya bir ülke tarafından  

denetlenen bir finansal piyasa değildir. Dolayısıyla dünya üzerinde hizmet veren aracıların bir çoğu da 

 bu boĢluklardan faydalanmaktadır ve amiyane tabirle merdiven altı hizmet vermektedir. Güvenilir bir  

aracı kurum bulma aĢamasında dikkat edilmesi gereken en önemli ve en önde gelen kıstas ise  

denetimdir. SLM, Fx iĢlemlerinin %40‟ının gerçekleĢtiği Londra merkezli bir kuruluĢtur. Her  

güvenilir kurum gibi SLM de güvenilir bir denetim mekanizması tarafından denetlenmektedir. Bu  

sayede de müĢterilerini de güvence altına almıĢ bir finansal kuruluĢtur. Denetlenmeyen kurumlarda  

müĢterilerin karĢılaĢabileceği sorunlar karĢısında arkalarına alabilecekleri kurum veya kiĢiler  

bulunmamaktadır. Güvenilir kuruluĢlar müĢterilerine denetim güvencesini verebilmek için çok ciddi  



 

maddi yükümlülükler altına girerler.  

Genç, dinamik ve ilerici bir Ģirket olan Smart Live Financial Services LTD. ( Ticari ismi; Smart Live  
 
Markets), 2008 yılında tasarlandı ve 2009 yılında kuruldu.  
 
Hedefimiz, parekende kiĢisel yatırımcılardan, ileriye dönük büyük yatırımcılara doğru hedef kitlemizi  
 
geniĢleterek, dünyanın, ilerici, sağlam ve dayanıklı en büyük online türev piyasa evlerinden biri  
 
olmaktır. 
 
Smart Live Finansal Hizmetler tecrübeli ve yaratıcı bir ekip tarafından kurulmuĢtur. Ekip, Londra da  
 
dahil olmak uzere 20 yılı aĢkın süredir hizmet veren bireyleri barındırmaktadır. Bu ise sektördeki her  
 
 alanda hakim olabilmek ve müĢterilerimizin ihtiyaçlarına tam olarak cevap verebilmek için avantaj 
 
 sağlar. 
 
Uluslararası finansmanı da arkasına alan firmamız Smart Live Financial Ltd., benzersiz bir Ģekilde  
 
 engin tecrübesi, konuya hakim yapısı ve kullandığı ileri teknoloji ile yatırımlarınızı sermayeye  
 
dönüĢtürecek bir servis sağlar. 
 
Smart Live Finansal Hizmetler Ltd., ticari faaliyetleri için Financial Services Authority (FSA)  
 
tarafından yetki verilmiĢ Londra‟da bulunan bir kuruluĢtur. FSA‟in verdiği finansal yetkiler dahilinde,  
 
dünya çapında tüm müĢterilerinin huzur içinde kazanç sağlamaları için, yatırımlarını tecrit eder ve  
 
korur. 
 
Firmamız kuruluĢundan itibaren, müĢterilerimize en iyi teknolojiyi titizlikle kullanarak oluĢturulmuĢ  
 
en iyi ürünleri ve hizmeti sunmaktadır. 
 
Esas olarak, müĢterilerimize yaratıcı geri hizmet ofis sistemlerine bağlı olarak, alternatif piyasa  
 
platformlarını, para yönetimini ve geliĢmiĢ bir mevduat sağlar. 
 
Dünya çapında 1000‟i aĢkın pazara eriĢim imkanı sunmaktayız ve talebe göre kiĢiye özel yatırım  
 



 

yapmaktayız.  
 
Smart Live Finansal Hizmetler Ltd., 6837942 sicil numarası ile Ġngiltere ve Galler‟de kayıtlı, FSA  
 
tarafından yetkilendirilmiĢ bir firmadır. 
 

Yukarıda da belirtildiği üzere SLM siz değerli müĢterilerin gerekli tüm güvenceleri vermektedir. Bu  

da bir FX yatırım hesabı açarken size gerekli güveni sağlamaktadır.  

Site üzerinden yapılan baĢvurunun kabulünün ardından SLM yetkililerine vatandaĢı olduğunuz ülkenin  

kimliğini ve bir de adres bilgilerinizi içeren evrağı (kredi kartı ekstresi ve cep telefonu faturası  

haricinde) sizi net Ģekilde tanıyabileceğimiz Ģekilde ulaĢtırmanız gerekmektedir. Hesabınız aktif hale  

getirildikten sonra kayıt iĢleminizi gerçekleĢtirirken bize vermiĢ olduğunu e-mail adresinize  

hesabınızla ilgili bilgiler gönderilcektir. Hemen akabinde hesap açılıĢında bize ulaĢtırdığınız adres  

bilgilerinize para çekme iĢleminde sizi güvence altına aldığımız para çekme onay kodunuz adresinize  

postalanacaktır. 

Hesap aktif hale getirildikten sonraki aĢama hesabınızı fonlamak yani hesabınıza para gönderme  

adımıdır. Bu iĢlem için Türkiye‟deki her hangi bir bankada bir döviz hesabınız olması veya yurt dıĢı  

alıĢveriĢine açık bir kredi kartınızın olması gerekir.  

Bir fx yatırım hesabı açarken dikkat etmemiz gereken unsurlara kısaca değinmeye devam edelim. 

Denetim 

Forex para piyasası ulusarası bir piyasadır. Ortak bir sistemi olmakla beraber, forex para 

piyasasında iĢlem gören her aracı kurum kendi ülkesindeki hukuki düzenlemeye tabidir. Bu sebeple  

iĢlem yapacağınız aracı kurumun ülkesindeki mevzuata az çok hakim olmak gereklidir. Ülkemizde 

Sermaye Piyasası Kurulu mevzuatında net bir düzenleme olmamakla beraber, vergilendirme  

açısından forex piyasası tanımlanmıĢ ve varlığı yasal olarak güvence altına alınmıĢtır. Ancak 



 

hukuki düzenleme eksikliği neredeyse mevduat toplamayla eĢdeğer iĢ gören aracı kurumların  

sermaye yapısı hakkında herhangi bir referans olmaması yatırımcıları risk altına sokmaktadır. Bir  

kıyaslama yapmak açısından Ġngiltere tarafından düzenlenen aracı kurumlardaki mevduatlarınız 

firmaların iflası halinde 50.000 Sterlin‟e kadar BirleĢik Krallık tarafından korunmaktadır. Bu 

bakımdan çalıĢacağınız aracının kendi ülkesindeki ya da o ülkeninde içinde bulunduğu denetime  

tabi olması yatırımcı açısından çok ama çok önemlidir.  

 

Yüksek Kaldıraç 

Fx tüm cazibesini yüksek riskinden almaktadır. Yüksek riskinde en temelinde  sunduğu yüksek  

kaldıraç oranlar yatmaktadır. Kaldıraç düzgün algılanması durumunda küçük teminatlarla büyük   

yatırımlar yapabilme olanağı sağlayan bir faktördür. Kaldıraç oranı borç ve özsermaye 

arasındaki nispi iliĢkiyi gösteren bir kavramdır. Çoğumuzun aĢina olduğu hisse senedi yatırımlarında  

veya bankalar üzerinden yaptığımız döviz yatırımlarında kaldıraç kullanılmamaktadır. Yaptığımız  

yatırımın büyüklüğü kadar risk taĢırız. Elimizdeki TL ile 10.000 USD satın alırsak  1‟e1  

kaldıraç ile yani kaldıraçsız bir iĢlem gerçekleĢtirmiĢ oluruz. Kurun 1.5000 olması durumunda 15.000  

TL karĢılığı 10.000 USD satın almıĢızdır. Kurun 1.5500‟e çıkmasının akabinde  sahip olduğunuz  

10.000 USD‟yi tekrar TL‟ye çevirirsek baĢlangıç yatırımımız üzerinden 500 TL kar etmiĢ oluruz. Eğer  

aynı iĢlemi 1‟e 10 kaldıraç ile yapmıĢ olsaydık kullandığımız teminat 10 ile çarpılacak, yani karımız  

karımız ve zararımız da 10 kat büyük olacaktı.  

Yüksek kaldıraç bir çok bilinçsiz yatırımcı tarafından yanlıĢ algılanmaktadır. Fx‟te alacağınız veya  

satacağınız ürünün büyüklüğünü lot büyüklüğü ile açıklarsınız. Nasıl ki pazardan bir malı alırken bunu  

kilogram ile ifade ediyorsak, paritelerin de büyüklüğünü lot büyüklüğü ile açıklarız. Yüksek kaldıraçla  

birlikte alım gücünüz de yükselmektedir. Kaldıraç size daha fazla mal alma Ģansı tanır. Ancak ne  



 

kadar çok mal alırsanız o kadar çok risk altındasınızdır. 1 lotluk malın fiyatı kullandığınız kaldıraçtan  

bağımsızdır. Bu büyüklüğü örnek olması açısından X paritesinin bir lotunun değerini 100.000 USD  

olarak belirleyelim. Fx aracı kurumları alacağınız malı parçalara bölmenize olanak sağlamaktadır. 1‟e  

1 kaldıraçla da 1 lotluk X paritesi alırsanız 100.000 USD‟lik mal almıĢ olursunuz. 1‟e 400 kaldıraçla  

da 1 lotluk X paritesi satın alırsanız yine 100.000 USD‟lik mal almıĢsınızdır. Yapacağınız yatırım da  

100.000 USD üzerinden değer görecektir. Eğer yapacağınız yatırımı bölecek olursanız yani 1 lot değil  

de 0,1 lotluk bir alım gerçekleĢtirirseniz, yapacağınız yatırım 100.000 USD‟nin 1/10‟u olan 10.000  

USD üzerinden değer görür. Yani aslında sizin riskinizi belirleyen en büyük faktör iĢlem  

büyüklüğünüzdür.  

 

Neden SmartLive Markets ile Çalışmalısınız? 

 

Firmamız her Ģeyden önce yukarıda saydığımız avataj ve dezavatanjlarıyla forex piyasasına  

karĢı müĢterilerini gerçekçi beklentiler içine sokarak iĢ prensiplerine bağlı kalmaktadır. SLM de 

dealing desk bulunmaz, bu bakımdan müĢteri aleyhinde pozisyon taĢıması veya risk alması mümkün 

değildir. 

 

SLM aynı zamanda bu güvenin somut bir göstergesi olarak BirleĢik Krallık tarafından denetime tabidir.  

Dünya üzerinde yapılan Forex iĢlemlerinin hemen hemen %40‟ının Ġngiltere‟de gerçekleĢtirildiği  

düĢünülecek olursa Ġngiltere‟deki denetimin de ne denli ciddi olduğu tahmin edilebilir.  

Yatırımlarınızın 50.000 Pound‟a kadar olan kısmı FSA( Financial Services Authority) tarafından  

güvence altına alınmaktadır. Ayrıca müĢterilerin tüm emirleri yine FSA tarafından gözetim altında  

tutulmaktadır. FSA denetimi altında bulunan firmalar müĢterilerinden gelecek Ģikayetlerin haklı  



 

olması durumunda çok ağır cezalarla yüzyüze gelmektedir. Bu nedenle denetim altındaki firmaların  

müĢterileri de, iĢlem yaptıkları platformun güvenilirliğinden Ģüphe etmeden gerçek piyasa koĢulları  

içinde iĢlemlerini sürdürebilmektedirler.  FSA‟in faaliyetleri ve uygulamaları hakkında detaylı bilgi  

almak için , kurumun kendine ait internet sitesinden faydalanabilirsiniz. 

 

FOREX PİYASASININ TARİHİ VE GELİŞİMİ 

 

Para karĢılık verme, ödeme, gelir fiyat anlamlarına gelir. Para değer denkliğinin bir göstergesidir. Bu 

gösterge maddi ya da nominal değerde karĢılıklar bulabilir. Maddi nitelikte paraya örnek olarak madeni 

para, banka teminat belgeleri ya da banknot, çek ya da senetler örnek verebiliriz. Nominal nitelikte paraya 

ise banka hesabındaki para ya da kredi onayını örnek verebiliriz. Para gündelik yaĢamda takas aracı 

olarak kullanılır. Doğrudan doğruya takas yapan kiĢilerin ihtiyaçlarını karĢılamasının yanında diğer 

takaslar için geçerli olması, parayı diğer takas araçlarından ayıran önemli bir özelliktir.  

Çağlar boyunca para az bulunan maddelerden yapılmıĢtır. Değerli metallerden deniz kabuklarına ve 

hatta sigaraya kadar pek çok eĢya veya mal para iĢlevi görmüĢtür.Parayı milattan önce Lidya'lılar 

bulmuĢtur. 

Para bir ülkenin para sahasına dâhil olan madeni ve banknot sistemini içeren tüm para varlığıdır. Para 

sahası da bir paranın yürürlük alanı anlamına gelir ve mal, hizmet takasını sağlar. Para birimi ise 

genellikle ülkelerin para türleriyle eĢ anlamda kullanılır. Bu nedenle para birimi, paranın bir alt biç imi 

olarak görülür. Çoğu para birimi, uluslar arası döviz piyasalarında da iĢlem görür. Bu piyasalardaki 

değerler de kambiyo ya da döviz kuru adını alır. Piyasada bulunan neredeyse tüm nominal para değerleri, 

ana birim ve bunun yüzde biri değerinde olan alt birimlerden oluĢan ondalık sayı sistemine dayanır.  



 

Günümüzde para stokunun kontrolünü yani para politikasını, hazine müsteĢarlığı ya da merkez bankaları 

yürütmektedir. Neredeyse tüm batılı ülkelerin merkez bankaları bağımsızdır, yani hükümet merkez 

bankalarına ya neredeyse hiç müdahale edememekte ya da hükümetin nadiren, dolaylı ve küçük 

müdahalesi olabilmektedir.  

Bir paranın konvertibilitesi dünya piyasalarında serbestçe alınıp-satılabilir ve değiĢtirilebilir olması 

demektir. Ayrıca bir para birimi, altın ve/ veya gümüĢle tanımlanıyor ve banknot bu para birimiyle her 

zaman değiĢtirilebiliyorsa yine konvertibiliteden söz edilebilir. 

ġu an dünyada yürürlükte olan resmi para birimi 160‟dan fazladır(ISO 4217). Uluslararası alanda 

geçerliliği olan baĢat döviz birimi Amerikan Doları ve Euro‟dur. Resmi para birimine nispeten bölgesel 

olan tümleyen para birimi ise takas aracı olarak kabul görür.  

Halk arasında eski önemini yitirmiĢ bir para birimi genellikle yedek değer olur. Örneğin II. Dünya SavaĢı 

sonrası Almanya‟da ödeme ve takas aracı olarak sigaranın para birimi olarak kullanılması. Bu geçici para, 

kriz zamanlarında resmi para biriminin yerini tutmuĢtur. Para birimleri diğer devletlerin yedek para birimi 

olarak da kullanılmıĢtır. En iyi bilinen örnek; Demokrat ik Almanya Cumhuriyeti‟nin Doğu Alman Markı 

yerine Alman Markı‟nı kullanmasıdır.  

 

Paranın dört temel işlevi vardır; 

 

Paranın değişim aracı işlevi: Para bir hak ölçüsüdür. Altın karĢılığı para kullanan bir devlet ne kadar 

para basarsa Merkez bankasına o değerde Altın stoklaması veya koyması lazımdır. Günümüzde Türkiye 

herhangi bir karĢılığı olmayan "fiat" sistemine dahildir.  



 

Paranın ticari iĢlemlerdeki fonksiyonu tam burada ortaya çıkar. Ġki malın değiĢiminde para, bir üçüncü 

mal olarak araya girer ve değiĢim iki bölüme ayırır. A malı verilip karĢılığında para alınır, baĢka bir yer 

ve zamanda ise para verilip B malı alınır.  

Paranın bu Ģekilde mal değiĢimini iki bölüme ayırması, paranın bir değiĢim (mübadele) aracı olma 

iĢlevidir.  

Paranın hesap ve değer birimi işlevi: Paranın hesap ve değer birimi olarak iĢlevi, onun bir değiĢim aracı 

olma iĢlevinden kaynaklanır. Farklı malların değiĢiminde değiĢim oranları para ile belirlenir. Öte yandan 

para sayesinde iktisadi değerlerin tek bir ölçü birimiyle ifadesi de sağlanır. Özellikle iĢlemlerin kaydının 

tutulmasında paranın bu iĢlevi zorunludur.  

Paranın değer biriktirme ve spekülasyon işlevi: Para, arz ve talebin rahatlıkla karĢılanmasını 

sağlar.Sermaye birikimi ve yatırım aracı olarakta kullanılır.  

Paranın bir iktisat politikası aracı olması işlevi: GeliĢmiĢ bir para ekonomisine sahip ülkelerin para 

otoriteleri 20. Yüzyılda sıklıkla, faiz oranları ve para arızını kontrol etmek yoluyla, paranın bir iktisat 

politikası aracı olarak kullanmıĢlardır. 

 

 

 

 

 



 

PARANIN TARİHİ 

Şark, Mısır ve Afrika  

MÖ. 3. yy. baĢından itibaren bakır, gümüĢ, kalay ve altın gibi madenler paranın yerini tutmuĢ; paranın 

değiĢim aracı, ödeme aracı, hesap birimi ölçüsü, değer saklama aracı olma gibi iĢlevlerini yerine 

getirmiĢtir. Bu madenlerin yanı sıra tahıl ürünleri de değer ve takas ölçüsü olarak kullanılmıĢtır. Ancak 

destekleyici üretime bağlı olan Oikos ticareti ile bağlantılı olarak saray ekonomisi, kendi üretimine dayalı 

malların değiĢ tokuĢ yoluyla veya hizmet yükümlüğü karĢılığında sağlanmasından ötürü para odaklı 

ekonominin geliĢimini engellemiĢtir. Bu nedenle madeni para, sadece birkaç ekonomi dalında kendini 

kabul ettirebilmiĢtir.  

Afrika‟da her dönem farklı para değerleri tedavülde olmuĢtur. Bu değerlerin hepsi değer biriktirme iĢlevi 

görmüĢtür. Ödeme aracı olarak inci, fildiĢi, sığır ya da Manilla kullanılmıĢtır. 15. yy.da ise köle elde 

edilen gelirler (özellikle köle alım- satımında kullanılan Manilla halkası) söz konusu olmuĢtur.  

Yunanistan  

Antik Yunan‟da mallar, yerine getirdikleri para fonksiyonlarına göre sınıflandırılmıĢtır. 

 Değer ölçüsü: Sığır 

 Değer biriktirme: Mücevher 

 Takas aracı: ġarap, bakır, demir ve köleler 

 Ödeme aracı: Demir çubuk ve uzun çivi 

Bu bağlamda, paranın standartlaĢmıĢ kamusal ödemeler için Ģehir devletlerinde(Polis) belirgin bir öneme 

sahip olduğunu var saymak gerekir. Ġlk madeni paralar MÖ. 600' lü yıllarda Batı Anadolu‟da darp 



 

edilmiĢtir. Bu paralar gümüĢ- altın alaĢımı/ elektrum elde edilmiĢ ve büyük olasılıkla da sadece bölgesel 

çapta kullanılmıĢtır. Sikkelerin gümüĢten yapılması zorunluluğunun (olağanüstü durumlarda altın ve 

bronzdan) hâkim olduğu Yunanistan‟da madeni para kullanımı hızla artmıĢtır. Sikklerin ağırlığı Polis 

Ģehri damgasıyla garanti altına alınmıĢtır. 

En önemli para değeri Yunan Drahmisi olup 1831‟den 2001 yılına kadar Yunanistan‟da kullanılmıĢtır. 

MÖ. 5.yy. baĢlarından itibaren de paralı ekonomiden söz edilebilir. Antik monetarizmin merkezi Atina 

olup, para değeri de tüm Akdeniz sahasında dolaĢmaktaydı. Bunun temelinde de Atina‟daki demokratik 

yapı ve ticari piyasası yatmaktadır. Ancak Büyük Ġskender‟in Atina' yı hâkimiyetine almasıyla yeni bir 

para tedavüle girmiĢtir. 

Roma  

Antik Yunan‟da olduğu gibi Roma Ġmparatorluğu‟nda da farklı para türleri vardır. Genel olarak geçerliliği 

olan bir para biriminin standartlaĢtırılması MÖ. 500‟de mümkün olmuĢtur. Para burada cezanın tespiti 

görevi de görmüĢtür.  

Roma Ġmparatorluğu‟nun geniĢlemesiyle birlikte savaĢ ganimeti olarak daha büyük altın- gümüĢ ve bronz 

yatakları bulunmuĢtur. Bu da para basımının çoğalmasını sağlamıĢtır. Ġlk olarak bronz ve gümüĢ madeni 

paralar basılmıĢtır. Yunanlılara göre Romalıların madeni paraya geçiĢi daha geç olmuĢtur.  

Pön SavaĢları‟ndan ötürü askeri finansman için gereken büyük miktardaki para da madeni paranın 

değerinin düĢürülmesiyle elde edilmiĢtir. Diğer yandan da Roma‟nın parası Ġtalya‟da o kadar 

yaygınlaĢmıĢtır ki tüm Ġtalyan Ģehirlerinde para basımı durmuĢtur. Yeni fethedilen bölgelerde Roma‟nın 

esas parasıyla konvertibilitesi olan sayısız farklı para birimi hâkimdi. Sınırların daha da geniĢlemesiyle 

birlikte Roma‟daki gümüĢ miktarında artıĢ olmuĢ, böylece de ülke harcamalarının büyük bir kısmı yeni 



 

gümüĢ paraların basımıyla finanse edilmiĢ; bu da ilerideki yüzyıllarda para değerinin düĢmesine ve M.S 

3.yy.da Romalı gümüĢ paranın tedavülden kalkmasına yol açmıĢtır. Bu nedenle artık Romalıların da 

gümüĢ madeni gibi kıtlaĢan yeni madeni para türlerine güveni kalmamıĢ, böylelikle özellikle eski madeni 

paralar istiflenmiĢ ve eritilmiĢtir. Para bu nedenle eski önemini kaybetmiĢtir. Bunun sonucunda da Roma 

askerlerinin tayın bedeli tahılla ödenmiĢtir. Buna tepki olarak Ġmparator 1. Konstantin  ise gümüĢ parayı 

istikrarlı altın para ile karĢılamıĢtır. 

Antik dönemin sonlarında ise yeniden düzenlenen para sisteminde bu sefer yüksek değerli gümüĢ ve 

bronz paralar darp edilmiĢtir, altın paralar ise daha sonra çıkarılmıĢtır. Tüm bunlara rağmen gümüĢ para, 

Roma‟nın gümüĢ ve bronz madeni paralara dayanan para sisteminin altın ve bronz para değeri sistemiyle 

değiĢtirilmesi neticesinde yine önemini kaybetmiĢtir.  

Bizans  

Bizans‟ın para değer sisteminin temelini, I. Konstantin zamanında uygulanan Solidus Sikke (Türkçe: 

temel/sağlam) adı verilen altın para oluĢturmaktadır. Bu para yaklaĢık 1000 yıl önce- MÖ. 5. yüzyıldan 

MS. 700 yılında Dinar‟ın piyasaya giriĢine kadar- tedavülde kalmıĢtır. Bunun nedenleri de yüksek altın 

değeri ve bu değerin istikrarıdır. Bu geliĢim karĢısında gümüĢ gittikçe önem kaybetmiĢtir. Ancak, tıpkı 

bronz para gibi, gümüĢ para da altının yanı sıra ödeme aracı olarak geçerliliğini sürdürmüĢtür. Para 

Bizans toplumunda çok yüksek bir öneme sahip olmuĢtur. Ekonominin tüm alanlarında ve genel 

harcamalarda kullanılıp uluslar arası ticarete de imkân sağlamıĢtır. Fakat bu özellikler de Bizans 

bölgesinde artan güvensizliğe neden olmuĢtur.  

 

Ortaçağ'ın ilk dönemleri  



 

ġarlman döneminde Solidus ile benzer özellikler taĢıyan fenik ya da gümüĢ dinar adı verilen madeni 

paralar çıkarılmıĢtır. Kamusal alanda altının tedavülü de devam etmiĢtir. Altın aynı zamanda gittikçe 

takas aracına dönüĢmüĢ ve ticaret için piyasada kullanılmaya baĢlanmıĢtır. Ġlk altın para, ödeme aracı 

özelliğini kaybederek sadece değer biriktirme amaçlı kullanılmıĢtır. 7. yy.dan 8. yüzyıla kadar ise sadece 

altındaki hesap parası özelliği taĢıyan saf gümüĢ para değerine geçilmiĢtir.  

Kâğıt paranın kullanımı  

Banknot biçimindeki kâğıt para ilk defa Çin‟de kullanılmaya baĢlanmıĢtır. 618‟den 1279 yılına kadar 

uzun bir geçerlilik süresi olmuĢtur. Bu sayede kâğıt para 10. yy. da kısıtlı bir bölgede de olsa tacirlerin 

Tuz alım- satımını kolaylaĢtırmıĢtır. Banknot basımı kamulaĢtırılsa da zamanla pek çok bölgesel para 

ortaya çıkmıĢtır. 

Toplu kâğıt basımı 11. yy. „da matbaanın icadıyla gerçekleĢmiĢtir. 13. yy. ortalarında pek çok farklı para 

standart bir konuma kavuĢmuĢtur.  

7. yy. ile 12. yy. arasında Ġslam ülkelerinde artan ticaret ve değer istikrarını sürdüren Dinar‟dan beslenen 

güçlü bir paralı ekonomi oluĢmuĢtur. Ġlk kez kredi, çek, borç senedi ve tasarruf hesabı kavramları ortaya 

çıkmıĢtır. Böylece de bankacılığın temeli oluĢmaya baĢlamıĢtır. 

1661 yılında Avrupa‟da ilk kez Ġsveç‟te resmi kâğıt para tedavüle girmiĢtir. Gerçi Ġsveç zengin bakır 

rezervlerine sahipti, ancak bakır demir paralarının nominal düĢüktü, bu nedenden dolayı da aĢırı derecede 

büyük ve epey ağır demir paralar dökülmesi gerekiyordu. 

 Banknot kullanımının kredi verme, altın ve gümüĢün transferindeki risklerin ortadan kalkması gibi pek 

çok olumlu etkisi olmuĢtur. Buna ek olarak da Ģirketlerden hisse senedi alabilme olanağı da doğmuĢtur. 



 

Diğer tarafta, bazı olumsuz yanlar da söz konusu oluyordu; örneğin hükümetler artık mali 

gereksinimlerini (kolaylaĢtırılmıĢ savaĢ maliyeti gibi) karĢılamak üzere sınırsız boyutta para 

basabiliyordu; çünkü değerli taĢlarla kesin belirlenmiĢ değere sahip madeni paranın aksine, banknotların 

belirli bir değeri bulunmuyordu. Bu geliĢmeyle birlikte de yüksek enflasyon tehlikesi olasılığı baĢ 

göstermiĢtir.  

Ulusal tek paraya geçiş 

Ġlk çağda sikke basma hakkı her asilzadenin elde etmeye çalıĢtığı bir ayrıcalıktı. Bunun nedeni de sikke 

düzenlemesinin ayrıcalıklı bir egemenlik hakkı oluĢuydu. Bu da, her sikke türünün Ģiddetli fiyat 

dalgalanması olduğu için, karĢılaĢtırılması olanaksız pek çok değerin tedavülde olmasına neden oluyordu. 

Ortaçağda alıĢılmıĢ sikkeler tedavülde olduğu için yabancı bir sikkenin para değeri, değerli maden 

oranıyla belirleniyordu. Bu da bölgeler üstü ticareti engel oluĢturuyordu. Ticareti kolaylaĢtırma ve güç 

odaklanması ise ulusal tek paraya olan eğilimi artırdı.  

Paranın tedavülde olduğu eski dönemlerde, sikkenin maden oranı nominal değeriyle uyum içindeydi. 

Sikke bastıran kiĢi, para ihtiyacı karĢılama amacıyla sık sık sikkenin değerinin düĢürülmesini sağladığı 

için yeniçağın ilk dönemlerinde daha büyük bir enflasyon söz konusu olmuĢtur. Örneğin 30 Yıl 

SvaĢları‟nın baĢlangıcındaki Kipper ve Wipper zamanı, sikkelerin değerinin düĢürülmesinden ileri 

gelmektedir.  

Avrupa‟da ilk olarak Fransa, madeni para hakkını merkezi yönetimi ve kraliyet gücüyle garanti altına 

almıĢtır. Ġlk esaslı para reformu XIII. Ludwig zamanında yapılan büyük madeni para reformudur. 1640 ve 

1641‟de “Louis D‟or” adlı para birimi ithal edilmiĢtir. 1795 yılında Fransız Frank‟ının tedavüle 

girmesiyle birlikte ilk kez ondalık sisteme geçilmiĢtir. Napolyon‟un seferleriyle de bu para ve onluk 



 

parçaları Avrupa‟ya yayılmıĢtır. Bununla birlikte Fransa ve çevresinde, birkaç madeni para sistemi 

oluĢmuĢtur. Bu sistemlerde benzer Ģekilde yapılanmıĢ ve yüksek saflık dereceli tedavüldeki paralardan 

dolayı sabit bir döviz kuru oluĢturulmuĢtur. Böylece de 23 Aralık 1865 yılında Latin Madeni Para 

Birliği‟nin kurulması sağlanmıĢtır. Fransa, Belçika, Ġtalya, Ġsviçre ve Yunanistan‟ın katılımıyla oluĢan 

Latin Madeni Para Birliği, madeni para üretiminde oldukça avantaj sağlamıĢtır. Tüm bu ülkeler aslında 

kendi madeni paralarını basmıĢlardır. Basılan paraların hepsi 35 mm çapında; 32, 26 gr. altından olan 

100‟ lük madeni paralardır (100 Frank, 100 Lira, 100 Drahmi). 

Latin Madeni Para Birliği‟nin dezavantajı ise, çift metalliliktir, yani altın madeni paralarla gümüĢ madeni 

paraların sabit takas oranıdır. 

 

Ġkinci dünya savaĢının ardından gerçekleĢen Bretton Woods Konferansı ise 2. Dünya savaĢı 

galiplerinin insiyatifinde Hamphshire eyaletinde toplanmıĢtır. Bu konferansta alınacak olan kararlar 

1970‟lerin sonlarına kadar sürecek olan bir döviz sisteminin tasarlanmasını sağlamıĢtır.  

 

SavaĢtan üretim araçları tahrip olmadan çıkan BirleĢik Devletler bu dönemde dünya altın  

rezervinin %70‟ini ve dünya ticari hacminin kabaca %60‟ını kontrol etmekte idi7. Bu sebeplerden 

ötürü zaten diğer devletlerin konferansta ABD lehine alınacak olan kararlara muhalefet etmesi ticari 

dengede ya da pratik uygulamada herhangi bir farklı netice alınmasına neden olmayacaktı. 

 

Sistemin ana fikri Amerikan dolarının 1$=35 ons değeriyle8 altına sabitlenmesi ve bu sayede 

diğer bütün para birimlerinin konvertıbl değerinin Amerikan Dolar‟ı üzerinden ifade edilmesiydi.  

 



 

Bu sistemin en büyük problemi sistemin içindeki ödemeler dengesi bozuk olan ülkelerin  

sürekli develüasyon/revelüasyon yapma riski taĢıması ve bunun üzerinden yürütülen 

spekülasyonlardı.  

 

60‟lardan baĢlayarak Vietnam savaĢı gibi aĢırı maliyetli mali politika üzerinde baskı 

yaratacak eylemler BirleĢik Devletler tarafından dolar emisyonu ile giderilmeye çalıĢıldı. Bu da 

doğal olarak uzun vadede altın karĢılığı bulunun Amerikan Dolar‟ından daha fazla Amerikan 

Dolarının piyasada dolaĢmasına neden oldu. Bunun ardından gelen petrol krizi, ara malı ithalatı gibi 

Amerikan ekonomisinin dengesini bozacak olan diğer dıĢsal Ģoklar beraberinde Dolar üzerinde 

develüasyon beklentisini getirdi.  

Bunların üstüne birde develüasyon beklentisinin fiyatlanması Amerikan hazinesi üzerinde 

büyük bir baskıya neden oldu ve 1971 yılında BirleĢik Devletler tek taraflı olarak sistemden 

çıktığını açıkladı 1$=38 ons değeri ile Dolar devalüe edilmiĢ oldu.73 Arap Ġsrail savaĢının ardından 

bu istikrar tümüyle bozuldu ve Dolar yapılan yeni bir anlaĢmayla tümüyle market oyuncuları 

tarafından serbest olarak fiyatlanacak bir sisteme geçildi.  

 

Uluslararası serbest bir para mübadelesinden ve doğal olarak forex‟in baĢlanıç noktasından 

bu son sistemin baĢladığı tarih olarak söz edebiliriz.  

 

Piyasa oyuncuları tarafından belirlenen serbest dalgalı kur doğal olarak bir kar fırsatını,  

spekülatif bir ortamıda beraberinde getirdi. Artık paranın tümüyle piyasa oyuncular ı tarafınadn 

fiyatlanması ve interbank para piyasasına kaldıraç oranları sayesinde büyük küçük her tip  

yatırımcının kolayca ulaĢabiliyor olması para piyasasının hacmini hayli geniĢletti.  



 

 

Bu geniĢlemenin ardından doğal olarak Uluslar arası para piyasası adım adım organize  

olmaya baĢladı. Bu organizasyonun ilk ayağı haberleĢme sistemlerini kullanarak dünyanın her 

yerindeki bankaların aynı döviz için yaklaĢık fiyatlar belirlemesini sağlıyordu. Bankalar ve 

brokerlar bu gün için kısıtlı kabul edilecek kıtalararası haberleĢme olanaklarıyla kendi döviz 

rezervlerini fiyatladılar. 

 

Elbette bu fiyatlama sürecinden haberdar olan yalnızca bankalar değildi. Bu günkü 

teknolojik olanaklarla olduğu gibi organize olmamıĢ olsalarda, o dönemin spekülatörleri 

diyebileceğimiz market katılımcıları bankalar üzerinden telefonla ya da fiziksel olarak direk Ģubeye 

giderek döviz iĢlemleri yapmaktaydılar. Bankaların döviz rezervlerini fiyatlamadaki bu teknolojik  

eksikliği yatırımcılara bankalar arasındaki kotasyon farklarını kullanarak arbitraj yapma olanağı 

sağladı. 

 

Bu durumu lehine kullanan yatırımcılar çoğu zaman bir döviz için aynı anda uygun alım 

fırsatı veren bir bankadan dövizi alıp, bir diğerine satarak Hiçbir riske katlanmadan kar 

edebiliyorlardı. Doğal olarak bu bankacılık sistemi açısından bir sorundu ve Uluslar arası para 

piyasası giderek geniĢleyen teknolojik olanaklarla ortak standartlar belirlemeye baĢladı.  

 

Özellikle internet teknolojilerinin geliĢiminin ardından forex, interbank para piyasası adı 

altında ortak merkezi bir sisteme bağlandı. Hemen hemen bütün aracıların kotasyonlarının 

neredeyse onbinde birlik bir sapma dahi olmaksızın ve hiçbir arbitraja fırsat vermeyecek biçimde 

örgütlenmesi bu son adım sayesinde gerçekleĢti.  



 

 

Günümüz dünyasında forex para piyasasıda dahil olmak üzere bütün uluslar arası finans 

sistemi bu Ģekilde organize olmuĢ durumdadır. Çok ender olarak kurumların uygulama farkları 

hariç Hiçbir arbitraj olanağına yer bırakılmamıĢtır. Spekülatörün piyasadan para kazanmasının tek  

yolu bu teknolojiyi kullanarak Uluslar arası para piyasasına girmek ve spekülasyona dahil olmaktır.  

 

FOREX PİYASASI ENSTRUMANLARI 

 

PARİTELER 

 

Fx piyasasında iĢlem gören bir çok parite vardır. Pariteler içindense en büyük iĢlem hacmine sahip  

olanlara Majör pariteler denmektedir. Majör paritelerin fiyatları doğrudan hesaplanır. Bu yönteme  

dolaysız kotasyon denir. EURUSD‟nin fiyatı doğrudan 1 Euro karĢılığı satın alınabilen USD‟yi  

yansıtmaktadır.  

 

Majör pariteler sırasıyla  

EURUSD (Euro/Amerikan Doları)  

GBPUSD (Pound/Amerikan Doları) 

USDJPY (Amerikan Doları/Japon Yeni)  

USDCHF (Amerikan Doları/Ġsviçre Frankı)  

USDCAD (Amerikan Doları/Kanada Doları)  

AUDUSD (Avustralya Doları/ Amerikan Doları)  

NZDUSD ( Yeni Zelanda Doları/Amerikan Doları)  



 

Kullanımı daha az olan para birimlerine ise minör pariteler denmektedir. Minörlere örnek olarak ise : 

EURJPY (Euro/Japon Yeni) 

GBPJPY (Pound/Japon Yeni) 

AUDCAD ( Avustralya Doları/Japon Yeni)  

AUDJPY ( Avustralya Doları/ Japon Yeni)  

gösterilebilir.  

 

CFD’LER 

Geçmiş 
 
CFD, Fark Kontratı anlamına gelir. Bu Kontratlar, birkaç yıldır farklı biçimlerde kullanıma açıktır ve çok 

basit yapıdadır. Bunlar basitçe hisse senetleri veya emtialar gibi finansal piyasaları, iĢlemin tam değerini 

vermek zorunda kalmadan sadece marj üzerinden iĢlem yaparak alıp satmak için bir araçtır. 

Hisse senedi CFD iĢlemlerinin bugünkü formu, 1990‟larda baĢlamıĢtır. Bunlar, hisse senedi brokerleri 

tarafından, koruma fonu müĢterilerine, yüksek kaldıraç kullanılarak piyasaya karĢı büyük bir aĢağı yönlü 

açıklık kazanma  imkanı vermek amacıyla geliĢtirildi. CFD‟ler, damga vergisi ödememek gibi ilave bir 

avantajla birlikte müĢterilere tam da istedikleri Ģeyi verdi.  

Bu, geçen on yılın büyük kısmı boyunca CFD‟ler için asıl pazar olarak kaldı, daha sonra 1990‟ların 

sonunda yaĢanan teknoloji patlaması ile birlikte CFD‟nin bilinirliği çok daha öne çıktı. Bundan sonra 

müĢteriler, kısa bir zaman aralığında kaldıraçlı CFD‟leri kullanarak hisse senetlerinin artan volatiliteleri 

üzerinden iĢlem yapma imkanına kavuĢtular. 

Bugün CFD‟ler, sadece hisse senetlerinde değil çok farklı piyasalarda kullanılabilmektedir. Sadece 

profesyoneller değil evlerindeki bireysel kullanıcılar için de kullanıma açıktır. 

En son raporlara göre Ġngiliz hisse senedi piyasası hacminin %25‟inin CFD iĢlemlerine ait olduğu tahmin  



 

edilmektedir. CFD‟ler ayrıca Avustralya, Kanada ve Singapur gibi ülkelerde de iĢlem görmeye 

baĢlamıĢtır. 

 

İşlem Yapma 

CFD‟lerle iĢlem yapmak için sadece hesabınızda iĢlem yapmak istediğiniz miktarda ilgili ürüne ait gerekli  

baĢlangıç marjının bulunması gerekmektedir. Örneğin Vodafone gibi bir hisse için marj gerekliliği %5 ise 

o zaman yapmak istediğiniz iĢlem değerinin %5‟ini yatırmanız yeterlidir. Buna göre £ 50,000 değerinde 

Vodafone hissesi satın almak için baĢlangıç olarak hesabınızda sadece £2,500 olması yeterli olacaktır.  

Bir hisseyi fiziksel olarak satın almanın aksine CFD‟lerle iĢlem yaptığınızda Ģirketin hisselerine fiziksel 

olarak sahip olmazsınız. Ġlgili piyasa fiyatı üzerinden iĢlem yaparsınız ve iĢlemi kapattığınızda açılıĢ fiyatı 

ile kapanıĢ fiyatı arasındaki fark, ne kadar kazandığınızı veya kaybettiğinizi belirler. ġirkette oy hakkına 

sahip olmazsınız ve kurumlar kanunlarına tabi olursunuz, ancak verilen kay paylarından 

yararlanamazsınız. 

EMTİALAR 

Emtia kelimesinin en basit karĢılığı maldır. Zirai ürünler, değerli madenler, sanayi hammaddeleri ve  

ticarete konu olan bir çok mal bu grubun içine dahildir. Günümüzde artık Fx aracıları altın, petrol  

gümüĢ gibi mallarda da, paritelere benzer koĢullarda, spekülatif amaçlı  alıĢ ve satıĢ iĢlemleri  

gerçekleĢtirebilmektedirler.  

 

ENDEKSLER  

Belli bir borsada iĢlem gören hisse senetlerini gruplar halinde ortak performanslarını ölçmek amacıyla  

oluĢturulmuĢ değerlerdir. Bunlara örnek olarak ĠMKB 30, DJI 100, S&P 500, FTSE 100, DAX 30 

 gösterilebilir. Bazı Fx aracıları artık endekslerde de farklı kaldıraç oranlarıyla iĢlem yapma imkanı  



 

sunmaktadır. Bu iĢlemler çoğu zaman yatırımcılar için çok büyük avantajlar sağlamaktadır.  

HİSSE SENETLERİ 

Dünya genelinde yıllardır popüleritesini sürdüren hisse senedi iĢlemleri son yıllarda Fx aracılarının da  

gündemine girmiĢ ve kaldıraçlı iĢlemler bünyesinde bir çok Fx aracı kurumu müĢterilerine hisse  

senedi iĢlemlerini de sunmaktadır. Çok daha küçük teminatlarla Dow Jones‟tan Apple hissesi alınıp  

satılabilmektedir.  

 

TERİMLER  

Açık Pozisyon: 

Henüz net varlığa iĢlenmemiĢ, karı veya zararı mevcut fiyata göre değiĢen, kapatılmamıĢ ve hesap 

geçmiĢine iĢlenmemiĢ emirlerdir.  

AlıĢ Fiyatı: 

AlıĢ ve satıĢ penceresinde fiyatı daha yüksek olan ve yatırımcının pariteyi almayı kabul ettiği  

fiyattır.  

Spread: 

AlıĢ ve satıĢ arasındaki farktır. Türkçe kullanımları arasında makas terimi de bulunmaktadır.  

Avrupa Merkez Bankası: 

Euro para biriminin genel ekonomik politikasını belirleyen bu kuruluĢ Ģüphesiz hareketleri izlenmesi 

gereken bir kuruluĢtur. Para biriminin direk arzını ve talebini 

etkileyen en önemli temel değiĢken olan faiz oranı beyanatı gibi açıklamalar ve buna dair 

politikanın Euro üzerindeki belirleyicisi olan Avrupa Merkez bankasının eylemlerinin takibi piyasa  

oyuncusu açısından Ģarttır. Net bir politika üretmediği dönemlerde bile bu merkez bankasından 

gelen en ufak bir resmi açıklama ilgili olduğu para birimi açısından her zaman en hareketli 

dönemleri oluĢturmaktadır.  



 

Ayı Piyasası/Boğa Piyasası: 

DüĢüĢ eğilimdeki piyasalara ayı piyasası, çıkıĢ eğilimdeki piyasalara boğa piyasası denir.  

Broker: 

Fx piyasasında alıcı ve satıcıları bir araya getiren, kotasyonları ve platformları sunan kurumlardır.  

Bütçe Açığı: 

Bir ülkenin kamu dengesinde giderlerin gelirlerden daha fazla olduğu muhasebe durumudur 

denebilir. Kamu harcamaları bir Ģekile kamu gelirleri tarafından finanse edilemediği taktirde bu 

durum oluĢur. Farklı ekonomik yaklaĢımlar olmakla beraber genellikle döviz tüccarları tarafından 

olumsuz bir durum oalrak kabul edilir ve bu Ģekilde yorumlanır.Keynesyen okul ya da ondan daha 

farklı düĢünen sürdürülebilir borçlanmayı esas alan monetarist okul kamu dengesinin tutturulması 

Ģart olmadığını hatta borçlanmanın kamu harcamalarını arttırarak yatırımları çekeceğini iddia ederek 

olumlu bir durum olabileceğine iĢaret ederler. 

Cable: 

Ġngiliz Sterlini/Pound 

Destek Seviyesi: 

Daha önce test edilmiĢ bir seviyenin, yine daha önce denenmesi ve aĢağı yönlü kırılamaması sonucu  

tekrar test edilmesi durumunda fiyatın daha aĢağı düĢmemesi için bir destek görevi görmesi beklenen 

seviyelerdir. Bir seviye ne kadar çok test edilmiĢ ve geçilememiĢse o kadar sağlam kabul edilir.  

Direnç Seviyesi: 

Daha önce test edilmiĢ bir seviyenin, yine daha önce denenmesi ve yukarı yönlü kırılamaması sonucu  

tekrar test edilmesi durumunda fiyatın daha yukarı çıkamaması için bir direnç göstermesi beklenen 

seviyelerdir. Bir seviye ne kadar çok test edilmiĢ ve geçilememiĢse o kadar sağlam kabul edilir.  

 



 

Ekonomik Göstergeler: 

Fiyat değiĢimlerinin temel unsurlarındandırlar. Ülkelerden gelmesi beklenen ekonomik açıklamalardır.  

En önemlileri arasında faiz kararları ve gayri safi yurt içi hasıla verileri gösterilebilir.  

Enflasyon: 

Enflasyon bir ekonomide toplam talebin toplam arzı geçmesi durumudur. Daha temel bir açıklama ile  

mal ve hizmet fiyatların genelinin yükselmesidir.  

FED 

Federal merkez bankası dünyanın en çok alınıp satılan para birimi olan Amerikan Dolar' ının  

para politikalarının üretildiği merkezdir. Bu sebeple döviz tüccarı açısından kritik önem 

taĢımaktadır. Forex para piyasasında tüm doğrudan kotasyonlar Amerikan Dolar'ı üzerinden ifade  

edilir. Bu geniĢ hacim düĢünüldüğünde faiz oranı vb müdahaleler gibi paranın değerini en ciddi 

biçimde etkileyecek değiĢkenleri kontrol eden bir kurum yakından izlenmelidir. Forex para 

piyasasında genellikle net bir politika üretilmediğinde dahi Amerikan merkez bankası baĢkanlarının  

yaptığı resmi açıklamalar piyasanın en hareketli dönemlerini oluĢturur  

Kar Al/Take Profit Noktası: 

Fx piyasasında kar ve zarar limitleri belirlenebilir. Beklentileriniz doğrultusunda kar realizasyonunuzu 

gerçekleĢtirmek için  

Kısa Pozisyon/Short Position: 

SatıĢ pozisyonlarının finans jargonundaki ismidir. Elden çıkarma iĢleminin, alıĢ pozisyonlarındaki 

bekleme süresine nazaran daha kısa sürmesi ile bağdaĢtırılır. 

 

LIBOR: 

Oldukça önemli bir finans terimi olan libor özünde bir kısaltmadır Açılımı Londan Ġnterbank 



 

Overnight Rate olan libor Londra bankalar arası faiz oranı olarak çevrilebilir. Ġngiltere'de bankalar 

diğer bir bankadan borç alırken liboru kullanırlar. Bu terim daha sonra yaygınlaĢarak her ulusal 

ekonomi için gecelik borç alma faizinin simgesi olarak kullandı. Örneğin türkçedeki Tl liboru  

tanımı aslında Londradaki faiz oranlarını değil Türk Lirasıyla borçlanma için bankalar arası gecelik  

faiz oranını kast etmekteydi.  

Likidite: 

Bir finansal enstrüman bir baĢka değerle çabucak değiĢtirilebiliyorsa o likittir denebilir.  

Fx dünyanın en likit piyasasıdır.  

Marjin: 

Belli bir iĢlemi gerçekleĢtirmek için gerekli olan fiyat, kaldıraç ve hacim kullanılarak hesaplanan  

teminat miktarıdır.  

Marjin Çağrısı: 

Bir iĢlem yapmak için gerekli olan teminatın yeterli olmaması durumunda broker veya dealer  

tarafından yeni fonlama yapılması için yapılan çağrıdır. Trading hesabınızda teminatınızı zorlayacak  

zararlar yapmıĢ iseniz veya bir çok iĢlemi aynı anda açarak teminatınızı zor duruma sokacak olursanız 

bu çağrı ile karĢılaĢma olasılığınız artar.   

Pip: 

Finans piyasasında her çeĢit enstrüman için kullanılan en küçük fiyat adımı denen bir kavramdır.  

Virgülden sonraki dördüncü basamağı temsil eder. 

Piyasa Yapıcı/Market Maker: 

Bir finansal varlığın riskini taĢıyan herkes piyasa yapıcıdır.  

 

 



 

 

Limitli Emir/Limit Order: 

Fiyatın bir noktada limitleneceğini veya sınırlanacağını düĢünüyorsanız, o noktadan mevcut hareketin  

tersinde bir emir verebilirsiniz. Örneğin düĢüĢ hareketi içinde mevcut fiyatın satıĢ için elveriĢli  

olmadığını düĢünüyorsanız, fiyatın bir toparlanma hareketinden sonra daha yukarıdaki bir seviyeden  

yeni bir satıĢ dalgasının geleceğine inanıyorsanız, Ģu an henüz gerçekleĢmemiĢ bir fiyattan daha  

yukarıdaki bir fiyattan gerçekleĢmesi beklentisi ile bir emir verebilirsiniz. Bu tür emirlere limit emirler 

denir.  

Spot Fiyat: 

ġu anki fiyata verilen isimdir.  

Stop Emir: 

Genellikle seviyelerin kırılması beklentisi ile kullanılan ve Ģu an henüz mevcut olmayan bir fiyatın  

gerçekleĢmesi beklentisi ile yerleĢtirilen bekleyen emir çeĢididir. Fiyatın Ģu anki seviyesinden daha  

aĢağıda bir satıĢ iĢlemi gerçekleĢtirmek için veya fiyatın Ģu anki sevsinden daha yukarıda bir  

alıĢ gerçekleĢtirmek üzere yerleĢtirilen emirlerdir.  

Teknik Analiz: 

GeçmiĢ fiyat hareketleri baz alınarak, ileride de benzer hareketlenmeler olmasını temelleri üzerine  

KurulmuĢ, üzerine sayısız kitaplar yazılmıĢ çok detaylı bir analiz metodudur. Ağırlıklı olarak gelecek  

Ġçin belirsizlik içeren finansal enstrumanlar için kullanılsa da, geçmiĢ verisine sahip olduğumuz ve  

GrafikleĢtirebildiğimiz her süreç için uygulanabilecek matematiksel bir analiz çeĢididir. Ġçerisinde  

Olasılık,istatistik,geometri, analitik, matematik gibi bir çok sayısal prensibi barındırır. Kendi  

Bünyesinde de kategorilere ayrılmaktadır.  

 



 

Temel Analiz: 

Yine bir finansal enstrümanın koĢullarını ölçmek için kullanılan bu analiz metodu teknik  

analize göre daha az kantitatif olmakla beraber yine rakamlar üzerinden okunur. Yukarıda izah 

ettiğimiz ekonomik göstergeler baz alınarak yapılan bu analiz bir finansal enstrümanın fiyatınadn ya 

da teknik koĢullarından ziyade bu fiyatı belirleyen değiĢkenleri öngörümlemeye ve fiyatlamaya 

çalıĢır.  

Temel Kur(Base Currency): 

ĠĢlem yapılacak  paritenin lot büyüklüğünün ne cinsinden ifade edildiğini gösteren 

kavramdır.  

Tezgah Üstü Piyasa: 

ĠĢlemleri tek bir organizasyona bağlı olmayan ve tek bir mekanizma tarafından denetlenmeyen  

piyasa anlamındadır.  

Ticaret Dengesi: 

Bir ülkenin ithalatları ile ihracatları arasındaki fark biçimindede özetlenebilir.  

Uzun Pozisyon(Long Position): 

AlıĢ pozisyonlarının finans jargonundaki ismidir. AlıĢ yapıldıktan sonra kar beklentisi ile pozisyonda  

uzun süre kalınabilmesi ile bağdaĢtırılır.  

Vadeli ĠĢlem SözleĢmeleri(Forward-Future Contrats) 

Vadeli iĢlem sözleĢmeleri bir varlığın bu günden anlaĢılarak anlaĢmaya taraf olanların  

belirlediği vadede ve spot fiyattan farklı olarak belirlediği fiyattan alınıp-satılması iĢlemidir 

Zararı Durdur(Stop Loss): 

Fx piyasasında iĢlem girildikten sonra önceden belirlenen ve maksimum risk seviyesi olan bir  

Seviyede zararın durdurulması sağlanabilir. Bu seviyeye stop loss denir.  



 

 

Koruma(Hedging): 

Finans piyasalarında genel olarak yatırımcıların kendilerini koruma altında almalarını ifade eden 

bir stratejidir. Petrol alırken, enerji hisselerini satmak gibi. Ancak fx‟de genel bir kullanımı da aynı 

pariteyi hem alıp hem de satarak, kar veya zararı sabitlemektir. Bir çok kurum bu iĢleme izin  

vermemektedir. 

Kotasyon: 

Fiyatın bir diğer ismidir.  

 

MARJİNAL İŞLEMLER   

 

Marjinal iĢlemler temel anlamıyla teminata bağlı iĢlemler anlamına gelir. gerçek parayla kaydi paranın  

kontrol edilmesi üzerine kuruludur. Marjinal iĢlemlerin takibi çalıĢtığınız aracı kurumun size sağladığı  

platform sayesinde geçmiĢ yıllara nazaran artık çok daha kolay hale gelmiĢtir. Kitabın ilerleyen  

bölümlerinde dünya üzerinde bir çok aracı kurumun kullandığı bir platform olan MetaTrader 4  

üzerinden görseller sunarak iĢi biraz daha pratiğe dökeceğiz. Kullandığınız platform MetaTrader 4‟den 

farklı bile olsa Fx piyasasında aracı kurumlar tarafından sunulan platformların bir çoğu birbirleriyle  

aynı fonksiyonları sunan farklı pencereleri, benzer arayüzlerle sunarlar. O yüzden bir platformda  

uzmanlaĢmak ilerleyen dönemlerde farklı platformların da hakimiyetini kolaylaĢtıracaktır.  

 

Kaldıraç sisteminin genel prensiplerini hatırlayacak olursak sahip olduğumuz reel varlığın  

genellikle yüz katına kadar bir kontrolün gerçekleĢmesinin mümkün olduğunu biliyorduk. Peki bu 

kaydi para nasıl alınıp satılacak ve nerede tutulacaktır Ģüphesiz bu konuyada hakim olmak gerekir.  



 

 

MetaTrader 4 üzerinden marjinal iĢlemlere ve ayrıntılarına baĢlayalım.  

MT4 platformu üzerinden iĢlem yapmak istediğimiz pariteyi seçtikten sonra  

Önümüze iki seçenek sunulacaktır. Bunlar alıĢ ve satıĢ seçenekleri… 

 

Kırmızı renkteki buton pariteyi satmak için ekrana iliĢtirilmiĢtir ve hemen üstündeki rakam sizin satıĢ  

yapmayı kabul ettiğiniz fiyattır. Ġlerleyen zamanda Ģu anki fiyattan daha düĢük bir fiyatın görüleceğine  

inanıyorsanız pariteye satıĢ iĢlemi girebilirsiniz. Fx piyasasının avantajlarından biri de çift yönlü bir  

piyasa oluĢudur. Hem alıĢlardan, hem de satıĢlardan açığa satıĢ iĢlemleri ile kar elde edebilirsiniz.  

Mavi buton pariteye alıĢ iĢlemi girmek için ekrana iliĢtirilmiĢ butondur. Ġlerleyen zamanda Ģu anki  

fiyattan daha yüksek bir fiyatın görüleceğine inanıyorsanız alıĢ iĢlemi girebilirsiniz.  

Fx piyasasında her bir lotun değeri 100.000 birimdir. Yukarıdaki Ģekilde hacim kısmında görülen 1.00  

rakamı 1 lotluk iĢlem yapmak istediğimizi yani 100.000 USD‟lik iĢlem yapmak istediğimizi temsil  

etmektedir. Hacmin değiĢtirilmesi ile iĢlem için ayıracağımız marjin yani teminat ve aynı zamanda  



 

riskimiz de değiĢecektir. EURUSD paritesinde 1 lotluk yani 100.000 birimlik bir iĢlemi 1/100  

kaldıraçla yapmak istersek değiĢen fiyat üzerinden hesaplanan bir teminat gereksinimi oluĢacaktır.  

Eğer bir alıĢ iĢlemi gerçekleĢtireceksek mevcut alıĢ fiyatı yani 1.4256 ile lot büyüklüğü yani 100.000  

birim çarpılacak, 142.560 birimlik bir alıĢ gerçekleĢtirilecektir. Kaldıracımız 1/100 olduğu için bu  

miktarın 1/100‟ü kadar teminata ihtiyacımız olacak. Yani 1.425,6 birimlik bir teminat, marjin  

gereksinimi olacaktır. Aracı kurumların sağladıkları olanaklardan biri de hacimi bölmektir. Eğer  

1 lot değil de 0,1 lotluk bir iĢlem gerçekleĢtirecek olursak, bu iĢlem için marjin gereksinimi 1/10  

Oranına kadar düĢecek yani gereken teminat miktarı 142,56 birim olacaktır. Yüksek kaldıraç her  

Zaman yüksek risk anlamına gelmemektedir. Eğer hesabımıza tanımlanmıĢ kaldıraç 1/100 değil de  

1/400 olsaydı 1 lotluk iĢlem için gereken teminat miktarı 1/100 kaldıraçlı iĢleme nazaran 4 kat daha az  

olacaktı. 1.425,6/4=356,4 birim teminat ile 1 lotluk iĢlem yapmıĢ olacaktık. Ve yine hacmimizi 0,1  

Ģeklinde ayarlamamız durumunda 356,4/10=35,64 birimlik teminat ile iĢlem yapabiliyor olacağız.  

Hangi döviz cinsinden olursa olsun depizito olarak yatırdığımız reel oluĢan kar ve zararlar iĢlem  

Kapatıldıktan sonra mevcut varlığımıza eklenecek veya çıkarılacaktır. 

 

1 lot satıĢ verdiğimiz anda aracı kurum emirleri toplayarak interbanka iletir. Aracı kurumun anlaĢmalı 

olduğu banka öncelikle Euro satmamız için bize 100.000 Euro kredi verir ve biz bu parayı 

borçlanmıĢ oluruz. Ardından Broker bizim emrimizin tam tersi emir veren baĢka bir market 

oyuncusuyla bizi eĢleĢtirerek Euro'muzu karĢı tarafın kabul ettiği fiyattan Dolar'a çevirir.  

Burada karĢılıklı bir anlaĢma vardır Euro ile Dolar farklı beklentilerle takas edilmiĢtir.  

Biz eğer bir satıĢ iĢlemi gerçekleĢtirdiysek artık Dolar‟ın değerlenmesini bekliyoruz demektir.  

Beklentilerimiz dahilinde Dolar güç kazanır yani paritenin fiyatı geriler ise biz kar ediyoruz  

demektir. Platformda en alt kısımda bulunan Terminal penceresi içinden takip edilebilir. 



 

Pozisyonumuz karlı veya zararlı olarak istenildiği an kapatılabilir. Kar/zarar hanesinde  

gözüken değer pozisyonun kapatılmasıyla birlikte iĢlemin yapılmasından önceki mevcut varlığımıza  

eklenir veya çıkarılır. Son durumdaki varlık bizim artık yeni net varlığımızdır.  

Eğer bir satıĢ iĢlemi gerçekleĢtirmiĢsek fakat emir iĢlendiği andaki fiyattan daha yüksek bir fiyat takip  

ediyor isek  pozisyonumuz zararda demektir.  

GerçekleĢtirdiğimiz iĢlem eğer iĢlemin açıldığı gün kapatılmamıĢ ise ve birgün sonrasına  

devredilmiĢ ise trading jargonu ile pozisyonu taĢıyoruz manasına gelir. Bu da bankadan borç 

aldığımız miktarın gecelik olarak faizlenmesine sebep olur. Bu faize SWAP adı verilir ve özünde 

karlılık değiĢimi anlamı taĢır.  

 

SWAP gecelik faiz bedeli pozisyonumuzu gün aĢırı taĢımamıĢ isek devreye girmeyecektir. SWAP‟lar  

MT4‟de ekranın en alt kısmında bulunan Terminal penceresindeki ĠĢlem sekmesi içinde  

görüntülenmektedir.  

SWAP‟lar iĢlem yapılan para birimlerinin faizlerine bağlı olarak artı veya eksi değer alabilirler. Örnek  

verecek olursak EURUSD paritesinde bir satıĢ iĢlemi gerçekleĢtirdik ve iĢlemimizi bir gün sonrasına  

taĢıdık. Avrupa Merkez Bankası ECB‟nin faiz oranı %2 ve ABD Merkez Bankası FED‟in faiz oranı da  

%1,5 olsun. 100.000 Euro‟luk satıĢ yaptık ve %2 faiz üzerinden bankadan borç almıĢ olduk.  

Aynı anda %1,5 faizle yatırılmıĢ Dolar almıĢ olduk. Eğer satın aldığımız para biriminin faiz oranı  

Sattığımız para birminin faizinden daha yüksek ise swap depozito para birimi üzerinden hesabınıza  

yatırılacaktır.  

Hesaplama ise bir gün için Ģu Ģekilde olacaktır. 

Kontrat büyüklüğü: 1 lot için 100.000 Euro 



 

Fiyat:1.4200 

Ülkelerin yıllık faiz oranları arasındaki fark: %2-%1,5=%0,5 

Yıldaki gün sayısı: 365 

(100.000x0,5/100x1.4200/365=1,9420) 

 

METATRADER 4 KULLANIMI 

MetaTrader 4 uzun yıllardır Fx piyasasında yatırımcıların en çok tercih ettiği platform konumundadır.  

Çok basit bir arayüze sahip olmasının yanında bir çok platformla kıyaslandığında çok daha  

detaylı teknik analiz araçlarını bünyesinde barındırmaktadır. Bunun yanında MT4 geliĢtirmeye açık bir  

programdır. MQL 4 yazılım dili vasıtasıyla MT 4 editörün içinde yazılıma hakim yatırımcılar  

kendilerine ait yatırım stratejilerini bir algoritma oluĢturmalarıyla birlikte otomatik alım-satım  

programları oluĢturmaları da sağlanabilir.  

Günümüzde MT 4‟e ulaĢmak artık çok kolay. Fx aracı kurumlarının bir çoğu müĢterilerine MT 4  

platformunu sunuyor. Genel olarak her yatırımcının bu popüler programı kullanmaya baĢlamadan  

önce platform üzerinde pratik yapması gerekir. MT 4 sağlayan aracı kurumlar demo platformlarını 

müĢterilerine veya müĢteri adaylarına ücretsiz olarak sunmaktadırlar. Demo hesaplar ve reel hesaplar  

arasında hemen hemen hiçbir fark bulunmamaktadır. Reel hesaplarda gerçek iĢlemler yapılması  

itibariyle iĢlem hızlarında demo hesaplara nazaran saniyelik farklar olabilir. Ve tabiki platforma  

bağlanırken seçilen sunucu temel farklardan bir tanesi… 

 

ġimdi MT 4‟ü tanıyalım.  

MT 4‟ün kurulum dosyasını ilgili linkten bilgisayarınıza indirdikten ve bilgisayarınıza platformu 

kurduktan sonra karĢınıza ilk çıkıacak ekran aĢağıdaki görseldeki ekrandır.  



 

 

Bu ekran demo hesabınızın aktif hale getirilmesi için gerekli bilgileri içermektedir ve tüm bilgilerin doğru 

olarak girilmesi Ģart değildir.  

Bilgileri doldurduktan sonra haber bültenlerine üye olma butonunu tıklamazsanız platform 

bir sonraki aĢamaya geçmenizi engelleyecektir.  

 

 

Ġleri butonunu tıklamanızın ardından aĢağıdaki yeni ekrana yönlendirileceksiniz.  



 

 

 

Ekranda görülen GiriĢ hanesi demo hesabınızın kullanıcı adı, Ģifre ise hesaba bağlanabilmeniz için 

gerekli olan Ģifredir. ġifreleyi hesabınıza bağlandıktan sonra araçlar sekmesinin içinden değiĢtirebilme  

imkanına da sahipsiniz. Yatırımcı Ģifresi ise hesap hareketlerinizi paylaĢmak isterseniz, dilediğiniz  

kiĢilere verebileceğiniz bir Ģifredir. Yatırımcı Ģifresi ile hesaba bağlanılması durumunda yalnız hesap  

hareketleri görüntülenebilir, yeni bir iĢlem açılamaz, kapatılamaz veya mevcut iĢlemler üzerinde  

değiĢiklik yapılamaz. Bir anlamda bu Ģifreye salt okunur Ģifre de denilebilir.  

Hesaba bağlandığınız zaman platform hesabınızın Ģifresini otomatik olarak kaydedecektir ve ayarlarla  

değiĢtirmemeniz durumunda, platformu her açıp kapamanızda Ģifreyi tekrar tekrar girmenize gerek  

kalmayacaktır.  



 

 

 

 

MT4 temel olarak 5 farklı penceren oluĢmaktadır.  

 

 

Bunlardan ilki ARAÇ ÇUBUĞU. 

 

 

 

 

 



 

 

 

Araç Çubuğu grafik penceresinin hemen üzerinde bulunmaktadır. Bu çubuk MT4‟ün   

basit ve temel bileĢenlerini içermektedir. Çubuktaki her buton platformun farklı pencerelerinde veya  

kısa yollarla tekrar tekrar karĢınıza çıkabilmektedir.  

 

Çubuk bileĢenlerini üst satırdan baĢlayarak soldan sağa görevleri ile sıralayacak olursak, 

Yeni Grafik Butonu: grafik penceresine yeni enstrumanlar eklemenizi sağlamaktadır.  

 

 

 

Ayrıca bu buton enstrmanları pariteler, endeksler,CFD‟ler ve futurelar gibi gruplara ayırmaktadır.  

Profil Butonu: MT 4 üzerinde görsel olarak bir çok değiĢiklik yapabilirsiniz. Grafiğinizin üzerinde  

yeni göstergeler ekleyebilir, ızgaraları ortadan ka ldırabilir, 2 parite ekranında veya 20 parite ekranı  

üzerinde çalıĢabilirsiniz. ÇalıĢmalarınızı belli profillere kaydettikten sonra istediğiniz zaman bu  



 

profilleri geri çağırabilirsiniz.  

Piyasa Gözlemi Butonu: bu butondan ilerleyen aĢamalarda uzunca bahsedeceğiz. Ancak kısaca  

ekranın solundaki paritelerin sıralandığı pencereyi aktif hale getiren butondur diyebiliriz. Bu butonun  

kısa yolu CTRL+M‟dir.  

Veri Penceresi: Bu pencere sayesinde grafik ekranında görüntülenen paritenin üzerinde mouse‟u  

istediğiniz noktaya götürebilir ve o noktaya ait tüm detayları aĢağıdaki görseldeki gibi  

sıralayabilirsiniz.  

 

 

 

Navigator: Platformun sol tarafında, Piyasa Gözlemi penceresinin hemen altında yer alır. Bu pencere  

de platformun 5 ana penceresinden bir tanesidir. Ġlerleyen aĢamalarda .Navigatorden ve  

bileĢenlerinden detaylı olarak bahsedeceğiz.  



 

 

 

 

 

 

Terminal: Bu pencere de platformun 5 ana penceresinden bir tanesidir. Ġlerleyen aĢamalarda terminal  

ve bileĢenlerinden detaylı olarak bahsedeceğiz.  

 

Strategy Tester: Daha ziyade MT4‟u uzun süredir kullanan veya MT4 benzeri herhangi baĢka bir  

platformu kullanmıĢ yatırımcılara hitap eden bir seçenektir. MT 4‟a entegre edeceğiniz sistemleri  

geçmiĢ veriler üzerinden test etmenizi sağlar. Veya ileriye dönük rastgele veriler oluĢturur ve  

stratejinizin rastgele veriler üzerinden verimliliğini ölçer. MT 4‟a default olarak entegre edilmiĢ  iki  

strateji bulunmaktadır. Bu stratejilerin güvenilirliklerini farklı periodlarda ve farklı enstrumanlarda   

test edebilirsiniz.  



 

 

 

Yeni Emir: MT 4‟de yeni emir vermenin birçok farklı yolu bulunmaktadır. Bunlardan bir tanesi de araç 

çubuğunda bulunan butondur.  

 

Emir verirken karĢımıza çıkan ekranın sol tarafında tick grafiği bulunmaktadır. Bu grafik üzerinden  

Analiz yapmak güçtür. Fiyatın yanlızca son hareketlerini göstermektedir ekranın sağ yarısında ise  

vermek istediğiniz emrin detayları bulunmaktadır. En üstteki Çapraz seçeneğinden iĢlem yapmak  

istediğiniz enstrumanı değiĢtirebilirsiniz ve sunulan her hangi bir enstrumanı seçebiliriniz.  

Hemen altında bulunan Hacim hanesi ise, iĢlem büyüklüğünüzü ifade etmektedir. AlmıĢ olduğunuz  

risk talep ettiğiniz ürünün büyüklüğü ile ilgilidir. Ekran size 1 ile 8 lot arasında değiĢen miktarlarda  

hacim sunmaktadır. Ancak hacmi isterseniz hanenin üstüne tıklayarak 0,1 lottan baĢlayan  

büyüklüklerde değiĢtirebilirsiniz.  

Zararı Durdur hanesinden iĢleminizde alacağınız maksimum risk seviyesini belirleyebilirsiniz. Bu  

alanı doldurmak iĢlemi aktif hale getirmek için gerekli olmasa da baĢarılı bir traderın iĢleme giriĢ  



 

seviyesinden önce zararı durdurma seviyesini belirlemesi gerekmektedir. Ayrıca bu alan iĢlem  

devreye girdikten sonra da doldurulabilmektedir. 

Hemen yanındaki Kar al hanesi girmiĢ olduğunuz iĢlemden beklediğiniz kar seviyesini belirtmeniz  

Ġçin ekrana iliĢtirilmiĢ bir hanedir. Kar al da zararı durdur gibi iĢlemin aktif hale gelmesi için girilmesi  

zorunlu olmayan bir alandır. Zararı durdurmak her zaman daha önce yerleĢmesi gereken bir  

disiplindir. Her büyük traderın söylediği gibi zararlarımızdan zamanında kurtulmalı, karlarımızı ise  

mümkün mertebe koĢturmalıyız.  

Yorum hanesine istediğiniz yorumu yazabilirsiniz. Genellikle iĢleme girerken hangi donelerle girildiğine 

dair bilgiler girilmektedir.  

MT4‟de emirleri iki ana grupta toplayabiliriz. Bunlardan ilki anlık emirlerdir. Anlık emirler Hemen  

uygula seçeneği ile sunulurlar. Piyasanın Ģuan sunduğu fiyatlar üzerinden iĢlem girmemizi sağlarlar.  

Burada al veya sat seçeneklerinden birini seçtikten sonra karĢımıza emrin o an görülen fiyat üzerinden  

gerçekleĢtirildiğini  gösteren bir ekran daha gelecektir. Emrimiz anlık fiyat üzerinden direk platformun  

en altında bulunan terminal penceresindeki iĢlem sekmesi içinde yerini alacaktır.  

 



 

Bekleyen emirler ise içerisinde Limit emirler ve Stop emirler olarak ikiye, toplamda ise 4‟e  

ayrılmaktadır. Bekleyen emirler henüz oluĢmamıĢ gelecekteki fiyatlar için geçerlidirler. Anlık emirler 

genellikle duygusal kararlarla verilen emirlerdir. Ancak bekleyen emirler üzerinde düĢünülmüĢ,  

planlanmıĢ ve daha dingin bir psikoloji ile yerleĢtirilen emirlerdir.   

Limit Emirler:  

Buy Limit: ġu anki fiyattan daha aĢağıdaki bir fiyattan alıĢ yapmak için kullanılan emirlerdir. Örneğin  

EURUSD‟nin Ģu anki fiyatı 1.4250 olsun. Paritenin 1.4200‟den daha aĢağı düĢmeyeceğini  

düĢünüyorsanız ve 1.4250‟nin de henüz alıĢ yapmak için uygun bir seviye olduğuna kanaat  

getirmiyorsanız 1.4200 desteğinin üzerine bir buy limit emri yerleĢtirirsiniz. Fiyat 1.4200‟ye  

gelmediği sürece emir de devreye girmez.  

Sell Limit: ġu anki fiyattan daha yukardaki bir fiyattan alıĢ yapmak için kullanılan emirlerdir.  

Örneğin EURUSD‟nin Ģu anki fiyatı 1.4250 olsun. Paritenin 1.4300‟den daha yukarı çıkamayacağını  

düĢünüyorsanız ve 1.4250‟nin de henüz satıĢ yapmak için uygun bir seviye olduğuna kanaat  

getirmiyorsanız 1.4300 direncinin hemen altına bir sell limit emri yerleĢtirirsiniz.  

Fiyat 1.4200‟ye gelmediği sürece emir de devreye girmez.  

Buy Stop: ġu anki fiyattan daha yukardaki bir fiyattan alıĢ yapmak için kullanılır. Genelde hedef bir  

direncin kırılması plan dahilindedir. Örneğin EURUSD‟nin Ģu anki fiyatı 1.4250 olsun. Paritenin  

1.4300 direncini kırması durumunda mevcut hareketin sürerek 1.4400 seviyesine kadar alıĢların  

devam edeceğini düĢünüyorsanız, aynı zamanda 1.4250 seviyesini de bu kararı vermek için erken 

 buluyorsanız, 1.4300 direncinin hemen üstüne örnekse 1.4315 seviyesine bir buy stop emri  

yerleĢtirirsiniz. Fiyat 1.4315‟e gelmediği sürece emir de devreye girmez.  

 

Sell Stop: ġu anki fiyattan daha aĢağıdaki bir fiyattan satıĢ yapmak için kullanılır. Genelde hedef bir  



 

desteğin kırılması plan dahilindedir. Örneğin EURUSD‟nin Ģu anki fiyatı 1.4250 olsun. Paritenin  

1.4200 desteğini kırması durumunda mevcut hareketin sürerek 1.4100 seviyesine kadar satıĢların  

devam edeceğini düĢünüyorsanız, aynı zamanda 1.4250 seviyesini de bu kararı vermek için erken 

 buluyorsanız, 1.4200 desteğinin hemen altına örnekse 1.4185 seviyesine bir sell stop emri  

yerleĢtirirsiniz. Fiyat 1.4185‟e gelmediği sürece emir de devreye girmez.  

 

 

Crosshair: MT4 üzerinde bir çok ölçüm bu araç sayesinde yapılır. MT4 grafik ekranı iki boyuttan, 

zaman ve fiyat düzlemlerinden oluĢmuĢtur. Crosshair‟i grafik ekranının herhangi bir yerine 

götürdüğümüz zaman aĢağıda o anki tarih, sağ tarafta da o andaki fiyat görüntülenir. Crosshair seçili iken 

mouseun sol tuĢuna basılı tutarak fiyat değiĢikliklerini ölçebilirsiniz. Bu özellik size üç farklı veriyi 

görüntülemenizi sağlar. En baĢta ölçümü yapmaya baĢladan geldiğini zon noktaya kadar arada geçen 

period sayısı, ortada pip sayısı, en sonda da ölçümü yaptığınız son noktadaki fiyat görüntülenmektedir.  

 

 

 

Vertical Line: Dikey çizgi grafik ekranı üzerine iliĢtirildiğinde sadece ve sadece koyulduğu fiyat 

üzerinde, grafik ekranının en altında tarihi göstermektedir. Bu Ģekilde analizinin zaman periodlarına 

bölebilir, fiyat değiĢiklikliklerini zaman değiĢkeni üzerinden gruplandırabilirsiniz.  

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

Horizantal line: 

 



 

 

 Yatay çizgiler genel olarak destek ve dirençler belirlenirken kullanılmaktadır.  

Teknik analizin en basit araçları olan yatay çizgiler analiz sırasında en büyük yardımcılarımızdandır. 

Destek ve direnç kavramlarının tanımından kitabımızın önceki bölümlerinde bahsetmiĢtik. Ayrıntılı  

bilgi ise kitabın ilerleyen bölümlerinde verilecektir.  

Trend line:  

 

 



 

 

Teknik analizin olmazsa olmazı, Dow Teorisinin ilk maddesi trendlerdir. Analiz metodları arasında en  

tutarlı ve en basit olan analiz trend analizidir. En baĢarılı traderların trend takipçileri oldukları bilinir.  

Trend analizleri ve tanımına kitabımızın ilerleyen bölümlerinde detaylarıyla birlikte giriĢ yapacağız.  

 

Auto Scroll ve Chart Shift:  

 

Sol butona Auto Scroll denmektedir. Teknik analiz çalıĢmalarınız fiyatın geriye dönük hareketlerine  

dayanmaktadır. Dolayısıyla geçmiĢ hareketleri incelemek durumunda kalırız. Grafik ekranınında  

geriye dönmek mümkündür. Bu özellik aktif durumdayken ekranı geriye sürükleyemezsiniz ve mevcut  

fiyata ekranı otomatik olarak taĢır.  

Sağ taraftaki Chart Shift ise geriye dönük analizlerimiz sona erdikten sonra Ģu anki duruma geri  

dönmek için kullanılmaktadır.  

 

 

PİYASA GÖZLEMİ PENCERESİ: Piyasa gözlemi penceresi aracı kurumunuzun size sunduğu tüm  

ürünleri görüntülemeniz için tasarlanmıĢ bir penceredir. Bu pencere MT4‟da piyasa gözlemi penceresi  

ismiyle sunulmaktadır ancak tüm diğer platformlarda da bu pencere ile aynı iĢlevi gören pencereler  

bulunmaktadır.  

Piyasa gözlemi penceresi bir çok farklı Ģekilde kiĢiselleĢtirilebilir. Size hitap etmeyen ürünleri  

pencereden kaldırabilir, arzu ettiğiniz ürünleri ark arkaya sıralayabilir ve oluĢan Ģablonunuzu  



 

kaydedebilirsiniz.  

Piyasa gözlemi penceresi bir ürün üzerinde size 5 farklı veri sunmaktadır. Bunlar alıĢ ve satıĢ fiyatları,  

günün en düĢük ve en yüksek fiyatları ve platform saatidir. MT4 saati Orta Avrupa saatidir. Yani  

Türkiye‟den 1 saat geridir.  

     

 

 

 

Piyasa gözlemi penceresinde her hangi bir enstrumanın üzerine sağ tıklayarak değiĢikliklere eriĢim 

sağlayabilirsiniz. Yukarıdaki görselde görüldüğü üzere sadece alıĢ ve satıĢ rakamları pencereye dahi. Yine 

yukarıda belirttiğimiz üzere, yüksek-düĢük ve zaman sütunları da pencereye dahil edilebilir.  



 

 

Her hangi bir ürünü gizle diyerek pencereden kaldırabilirsiniz. Tümünü göster diyerek tekrar sunulan  

enstrumanların tümüne eriĢim sağlayabilirsiniz 

Tıkladığınız enstrumanın iĢlem penceresine bu ekrandan ulaĢabilirsiniz.  

Sağ tıkladğınız ürünün grafik penceresine de yine piyasa gözlemi penceresinden ulaĢabilirsiniz.  

Sets seçeneği size pencereyi kiĢiselleĢtirme imkanını sunmaktadır. Kendi Ģablonunuzu oluĢturarak  

çalıĢma alanınızı kayıt altına alabilirsiniz.  

 

 

 

 



 

NAVİGATOR PENCERESİ:  

Piyasa gözlemi penceresinin hemen altında yer almaktadır. Bu baĢlık altında yer alan bölümler sırasıyle 

aĢağıdaki görselde verilmektedir. Her birini ayrı ayrı inceleyeceğiz.  

 

 

Hesaplar: MT4  içinde sayısız hesabı aynı anda yönetebilirsiniz. Demo hesaplar deneme hesaplarıdır  

ve bir anlamda pratik yapmak için veya iĢlem hırsını almak için sürekli kullanılması gereken hesap  

türleridir. Demo hesaplarda yeni bir strateji oluĢturabilir, stratejisinizin güvenilirliğini uzun süre test  

edebilirsiniz. Bu iĢlemi reel hesaplarda yapmak hoĢ olmayan sonuçlar doğurabilir.  

Göstergeler: Finans piyasalarının tümünde yapılan analiz metodları aynıdır. Pariteler üzerinde yapılan  

analizler , aynı prensiplerle bir NASDAQ hissesinde de kullanılabilir. MT4 içine dünyanın en popüler  

matematiksel göstergeleri entegre edilmiĢtir. Göstergeler seçeneğinin altında bir çok matematiksel  

gösterge bulunmaktadır. Genel olarak bu göstergelere indikatörler denmektedir. Kitabımızın ilerleyen 

 bölümlerinde göstergelerinden bazılarından detaylıca bahsedeceğiz.  



 

Uzman Danışman: Trading iĢlemi teorik olarak basit temellere dayanmaktadır. Birkaç aylık bir  

çalıĢma sonrasında detaylı analiz metodlarına hakim olabilirsiniz. Bir çok kitapta da yazıldığı üzere 

 trading sağlam bir psikoloji ile temellendirilmelidir. Ve bu disiplin de herkesin bir anda sahip  

olabileceği bir özellik değildir. Ġnsanlar doğaları gereği spekülatif iĢlemlerine duygusal yaklaĢırlar.  

Ġstatistiksel olarak yatırımcıların bir çoğu karlı iĢlemlerinden kısa sürede çıktıkları ve zararlı  

iĢlemlerini çok uzun süre taĢıdıkları bilinmektedir. Bunun yanında hemen her yatırımcının stratejisi  

gereği yapması gereken iĢlemleri farklı sebeplerden kaçırdıkları, bazen tedirginlikten bazen de  

zamanlamadan dolayı fiyat hareketlerinden faydalanamadıkları bilinmektedir.  Uzman danıĢmanların  

bir çoğu duygusal faktörleri ortadan kaldırırlar. Matematiksel formulasyonlar sonucu ortaya çıkan bu  

programların bir çoğu indikatörlerin kombinasyonlarından meydana gelmektedir. Manuel olarak  

kullanılan bir stratejinin otomatiğe bağlatılması gerçekten mantıklı sonuçlar ortaya çıkarabilir. Fakat  

tabiki bu otomatik programlar dahi bir uzmanın elinde ancak karlı sonuçlar doğuracaktır. Kar/zarar ve  

risk oranlarının çok dikkatle ayarlanması gerekir. Bazen uzman danıĢmanların yatırımcı bakiyelerini  

çok sayıda iĢlemi aynı anda açmaları sonucu zora soktukları bilinen bir gerçektir.  

ĠĢte bu sekme altında kendi yazabileceğiniz veya internet sitelerinden download edebileceğiniz veya  

satın alabileceğiniz uzman danıĢmalarınızı görüntüleyebilirsiniz.  

Özel Göstergeler: Mvcut göstergelerin modifiye versiyonlarını içermektedir. Bunun yanında internet  

sitelerinden, forumlardan download edeceğiniz göstergeleri bu seçenek altında görüntüleyebilirsiniz.  

Scripts: MT4 geliĢtirilmeye açık bir programdır. Bir çok yeni yazılım ve programı platformunuza dahil 

edebilir ve bu sekme altında görüntüleyebilirsiniz.  

 

 

 



 

 

 

TERMİNAL PENCERESİ:  

Terminal penreceresi aktif emirlerinizi, bekleyen emirlerinizi, hesap geçmiĢinizi, bakiyenizi,  

kullanılan marjininizi, kullanılabilir marjininizi yani hesabınız üzerindeki tüm finansal değiĢiklikleri  

ve hareketleri görüntüleyebileceğiniz penceredir. Diğer penreler analiz araçlarını sunarken, burda  

sonucu görüntülersiniz.  

 

 

Öncelikle iĢlem sekmesi ile baĢlayalım. ĠĢlem sekmesi içinde mevcut iĢlemlerinizin kar/zararlar 

Varlık, bakiye,marjin, serbest marjin ve marjin seviyesinin bulunduğu satırın hemen üstünde 

 görüntülenir. Bekleyen ve henüz aktif olmayan emirleriniz ise bu satırın hemen altında yer alır.  

Tür sütununun altında, aktif iĢlemlerde emrin satıĢ mı yoksa alıĢ mı olduğu gösterilir. Bekleyen  

emirlerde ise bekleyen emrin türü yani stop emir veya limit emir olduğu da görüntülenir. Emir devreye  

girdikten sonra emir artık sadece satıĢ veya alıĢ Ģeklinde görüntülenmeye baĢlar. Miktar sütunu emrin  

büyüklüğünü yani lot büyüklüğünü bir diğer deyiĢle hacmini gösterir. Sembol iĢlem yapılan ürünün  

kodunu görüntüler. Bu kodlar Ģirketten Ģirkete değiĢebilmektedir. Altın bazı Ģirketlerde Gold  

bazılarında XAU Ģeklinde karĢınıza çıkabilir. Fiyat sütunu emre girdiğiniz fiyatı görüntülemektedir.  

S/L ve T/P stop loss ve take profit yani zarar durdurma ve kar alma noktalarını görüntülemektedir.  

Bu ekrandaki ikinci Fiyat sütunu ise Ģu anki fiyatı göstermektedir. Bir çok Ģirkette komisyon  



 

hanesinde bir rakam yazdığına Ģahit olmazsınız. Bu hane genellikle no-swap hesaplarda veya ecn, ndd  

gibi geliĢmiĢ trading teknolojileri sunan firmalarda dar spread ve hızlı eriĢime karĢılık olarak aracı  

kurum tarafından kesilen maaliyetleri görüntüler. Fakat Fx aracı kurumlarının çok büyük bir kısmı  

komisyon almamaktadır. Swap hanesini pozisyonunuzu taĢımadığınız sürece boĢ olarak  

görüntüleyeceksiniz. Kar sütunu da mevcut iĢleminizin son durumundaki kar/zarar durumunu  

göstermektedir.  

 

Ayrıca iĢlem sekmesi içinde hesabınızla ilgili çok önemli detaylar bulunmaktadır.  

Varlık açık iĢlemlerinizden önceki net varlığınızı, yani daha önceden realize edilmiĢ pozisyonlar  

sonucu hesabınızdaki miktarı göstermektedir. Açık iĢlemleriniz kapatılmadığı sürece o iĢlemler için  

heüz karlı veya zararlı diyemeyiz, çünkü henüz net varlığınıza iĢlenmemiĢtir.  

Bakiye  ise Ģu an açık iĢlemlerinizin tümünü aynı anda kapatmanız durumunda oluĢacak hesap  

büyüklüğünüm göstermektedir. ĠĢlemler devam ettiği sürece bu hane de sürekli değiĢim  

göstermektedir. Eğer hesapta açık iĢlem bulunmuyorsa varlık ve bakiye birbirlerine eĢittir.  

Marjin hanesinde açık iĢlemleriniz için tutulan toplam teminat görüntülenmektedir. Kitabımızın  

önceki bölümlerinde marjin tanımı yapılmıĢtı.  

Serbest marjin aslında hareket kapasitenizi gösterir. Bakiye ile kullanılan marjinin farkıdır. Serbest  

marjin kadar teminatlık daha iĢlem yapabileceğinizi gösterir.  

 

Marjin Seviyesi serbest marjinin, marjine bölümüyle elde edilir. Her aracı kurumda farklı bir marjin  

çağrısı sev,yesi bulunmaktadır. Örneğin bu oran %20 ise marjin seviyesi %20‟ye geldiğinde tüm açık  



 

iĢlemleriniz kapatılır.  

 

Margin Call/Marjin Çağrısı  

Bildiğiniz üzere aracı kurumlar müĢterilerinin pozisyonlarını ancak müĢterilerin hesaplarındaki  

teminatın büyüklüğü kadar taĢıyabilirler. Kaldıraçlı piyasalarda müĢteriler kaldıraçları doğrultusunda  

risk alırken aynı riski iĢlemler için aracılık yapan kurumda almaktadır. Dolayısıyla yatırılan depozito  

tehlike altına girdiğinde aracı kurum önceden müĢterisine bu tehliklei durumu haber verir. Bu iĢlem  

farklı piyasalarda veya önceki zamanlarda brokerların veya dealerların telefon vasıtasıyla  

müĢterilerinden hesaplarına yeni para yatırmalarını talep etmeleri Ģeklinde gerçekleĢse de MT4 bunu  

otomatik olarak yapabiliyor.  

Örneğin marjin çağrısını %50 olarak belirlemiĢ bir aracı kurum yatırımcının depozitosu açık  

pozisyonunun marjının yarısına indiği taktirde marjin çağrısı için yatırımcıya sinyal göndermeye 

baĢlar ve bunun belirlediği bir iĢ günü içinde talep edilmesini bekler. 

ĠĢlem sekmesinin hemen yanında Hesap Geçmişi sekmesi bulunmaktadır. Bu sekme sayesinde geçmiĢ  

iĢlemlerinizi görüntüleyebilirsiniz ve geçmiĢinize dair hesap raporları oluĢturabilirsiniz. Hesap  

geçmiĢinizi bazı zaman dilimleri arasında görüntülemeniz de mümkündür. Hesap geçmiĢinizi eğer  

görüntüleyemiyorsanız muhtemelen yeni bir aya geçmiĢizdir ve zaman dilimleri arasında görüntüleme  

seçeneği de aylık olarak kalmıĢtır. Böyle bir durumda hesap geçmiĢi sekmesinin herhangi bir yerine  

sağ tıklayarak tüm geçmiĢi seçmeniz yeterli olacaktır.  

 

Uyarılar sekmesi istediğiniz enstrumanın düĢündüğünüz bir seviyeye geldiği zaman size platformun sesli 

uyarı vermesini sağlar. Çoğu yatırımcı böyle bir özelliği aklında tasarlamıĢtır ancak platformun içinde 

bulamaz. Sıkça kullanılan ve faydalı bir seçenektir.  



 

 

Posta Kutusu aracı kurumun ve müĢteri arasındaki iletiĢimi sağlar. ġirketten gelen haberler bu kutunun 

içine düĢer. Petrol vade dolum talihi, CFD‟lerin koĢullarındaki herhangi bir değiĢiklik. Ġngiltere 

piyasasındaki bir tatil günü gibi haberler Ģirket tarafından bu bölüme gönderilmektedir.  

 

 

Günlük sekmesinin içinde bir gün boyunca MT4‟de yaptığınız bütün operasyonel iĢlemler kayıt  

altında tutulmaktadır. Bekleyen emirleriniz, silinen emirleriniz, modifiye ettiğiniz emirleriniz gibi  

tümk detaylar bu sekme altında kayıt altındadır. Aracı kurumunuzla bir sorun yaĢamanız durumunda   

kayıt altındaki bilgiler vasıtasıyla hakkınızı savunabilirsiniz.  

 

TEMEL ANALİZ  

Temel analiz fiyat hareketlerini oluĢturan temel faktörleri araĢtıran analiz metodudur. Bu analiz  

iktisatın temel prensipleri göz önünde bulundurularak yapılmaktadır. Temel analiz de sadece para  

birimlerine hitap eden bir yöntem değildir. Tüm finansal piyasalarda tüm finansal varlıkların gelecek  

fiyatlanmalarının tahmininde, fiyat hareketini oluĢturacak temel değiĢkenlerin incelenmesiyle sonuca  

varılmaya çalıĢılır.  



 

Bir hisse senedinin temel analizi yapılırken, ilgili Ģirketin bilançoları, net varlıkları, yönetimi, defter  

bedeli gibi değiĢkenler göz önünde bulundurulur. ġirketin ilgili olduğu sektörün mevsimsel fırsatlar  

yakalama olasılığı da yatırımlarımızda bize yol gösteren seçeneklerden bir tanesidir. Turizm  

Ģirketlerinin ticari faaliyetlerinin yaz aylarında artacağını tahmin etmek çok da zor bir eylem değildir.  

Eğer Ģirket için yaptığınız araĢtırmalar, size ileri bir dönemde Ģirketin daha karlı olacağı sinyalini  

veriyorsa siz de mevcut değer üzerinden alıĢ iĢlemini gerçekleĢtirirsiniz.  

Para birimleri üzerinde yapılacak temel analiz ise ülkelerden gelecek verileri takip edecek olmamız  

itibariyle çok daha Ģeffaf ve nettir. Bir Ģirketin defter değeri değiĢtirilebilir, yanlıĢlık yapılabilir, iĢlem  

hacimlerindeki düĢüklük nedeniyle bir grup tarafından manipüle edilebilir. Ancak bir ülkenin para  

birimi üzerinde ciddi boyutta değiĢiklikler yapmak fiili gerçekleĢtirilmesi çok küçük ihtimaller içeren  

bir eylemdir. Para birimlerine ait veriler, ülkelerin bakanlarından, merkez bankaları temsilcilerinden  

veya çok büyük anket Ģirketleri tarafından yayınlanmaktadır. 

Temel analizin veriler üzerinden yapılır ve verilerin de en bilindik etkisi, bir ülkeye iat herhangi bir  

verinin pozitif değerlendirilmesi o ülkenin para birimine değer katar Ģeklindedir. Bu bilgi artık demode  

ve etkinliğini yitirmiĢ yanlıĢ bir bilgidir. En azından çok keskin hatlarla kullanılmaması  

gerekmektedir. Zira veriler gruplandırılabilir. Ġstihtam verileri, hizmet sektörü verileri, inĢaat sektörü  

verileri veya enflasyon verileri gibi… Bir ülkenin yayınladığı bir rapor sadece para birimine etki  

etmez. Pek tabiki tüm türev ürünler arasında farklı ağırlıklarda etki yaratabilir. Ülkelerin borsa  

endeksleri ve para birimleri arasında ciddi bir iliĢki vardır. Olumlu veriler bazen sektörel bazda  

hisseleri yerinden oynatabilir. Böyle bir durumda risk iĢtahı artan yatırımcı grubu olumlu veriyi  

borsada fiyatlar. Hal böyle olunca olumlu verinin ülkenin para birimini olumsuz etkilediği durumlara  

da çok sıkça rastlayabiliriz. Bu bakımdan verilerin mevsimselliğine ve borsaların iĢtahına da dikkat  

edilmesi gerekmektedir.  



 

Hergün dünyanın her yerinden ekonomik haberler açıklanmaktadır. Bu haberlerin bazıları için  

beklentiler oluĢur, bazıları ise belli bir takvim içine dahil olmayan ve beklenmeyen olaylardır. Terör  

saldırıları veya doğal afetler gibi. Takvim dahilindeki olaylar daha önceden yayınlanmıĢ dolayısıyla da  

ölçümlenebilecek olaylardır. Üzerlerinde geçmiĢ verilere dayanarak tahlil yapılabilir. Ancak  

beklenmedik olaylar sık sık rastlanmadığı için piyasalarda bir kaos havasına neden olabilirler. Takvim  

dahilindeki olaylar daha oturaklı ve uzun süreli değiĢikliklere neden olurken, beklenmeyen olaylar kısa  

süreli etkili olmalarına rağmen fiyatları yerle iksan edebilirler. Beklenmedik olayların piyasa yaptıkları  

etkiler genellikle yerini toparlama süreçlerine bırakır.  

Pratik olarak Fx piyasasında yapılan temel analiz verilerin son veri ile beklenti ve gerçekleĢen verinin  

kıyaslanmasına dayanır. Dünyanın dolaĢımı ve geçerliliği en yüksek para birim olan Amerikan  

Dolar‟ını ilgilendiren her veri dünya piyasalarını da yakından etkilemektedir. Bu bakımdan ABD veri  

akıĢlarının takibi çok ciddi takip edilir.  

GeçmiĢ yıllarda Çin‟in çok daha kapalı bir ekonomi olması sebebiyle piyasalar üzerinde etki sahibi  

olduğu söylenemezdi. Ancak son yıllarda Çin‟in ticari faaliyetleri ile birlikte dünya üzerinde daha  

aktif bir role bürünmesi ile birlikte özellikle emtia fiyatlarını etkileyen ekonomik veriler yayınladığını  

görüyoruz. 24 saat açık bir piyasa olan Fx Çin‟in daha aktif bir hale gelmesinin ardından artık geceleri  

de çok hareketli hale geldi.  

ġimdi Fx piyasasını etkileyen verilere bir göz atalım… 

Faiz  

Faiz oranı açıklaması bir ülkenin para birimi üzerindeki en belirleyici faktördür. Özellikle beklenti  

ile açıklanan değerler arasında yüksek bir fark olması ani piyasa hareketlerini oluĢturur.faizi yüksek  

olan para biriminin talebi de yüksek olacağı için fiyatlar artar. Yüksek faiz uzun vadede ekonomik  

aktiviteyi düĢüreceği için olumlu sonuçlar doğurmayacaktır.  



 

 Bunun sebebini bir örnekle açıklarsak: faiz oranları arttığı zaman, elde tutulan para miktarındaki  

azalma, dolaĢım hızının artması anlamına gelir.Bir parayla satın alınabilecek mal ve hizmet miktarını  

arttıracak ve dolayısıyla paranın değeri artmıĢ olacaktır. Dünyanın en önemli merkez bankası olması  

itibariyle FED‟in düzenleyeceği faiz politikası dikkatle izlenmesi gerekir.  

Dış Ticaret Dengesi 

Ġthal ve ihraç edilen malların ve hizmetlerin arasındaki değerdeki farklılığı belirler. Bir pozitif Ticaret  

Dengesi verilen bir dönem üzerinden ithal edilenden daha fazla mal ve hizmetin ihraç edildiğini  

gösterir. Dünyaya daha yüksek seviyede ihracat yapıldığı zaman ülkenin para birimi için olan talep  

yabancıların ihracat satın alımları için kendi yerli para birimini dönüĢtürmesi gibi artmıĢ olur. Ticaret  

Dengesi ayrıca artan istihdam ve üretim oluĢturan ihracat için yüksek talepteki gibi GDP de ölçülebilir  

bir etkiye sahiptir, tıpkı bu talebi doldurmak için yerli fabrikaların çalıĢması gibi. Yukarı yönde bir  

eğilim ülkenin para biriminde pozitif bir etkiye sahiptir.  

İstihdam Talepleri 

Ġstihdam talepleri bir ekonomide iĢsizlik sigortası kaydına geçmiĢ olan kimselerin sayısını belirler.  

ġüphesiz iyi bir istihdam bir ekonominin canlılığını ve alım gücünü gösterir. Bu da o ülkenin para  

biriminde bir değerlenme olacağı anlamına gelir. Bu nedenle bu iki değiĢkenin kısa dönemli  

analizlerde sabit olduğu var sayılır. Ġstihdam düzeyiyle milli gelir arasında yakın bir iliĢki vardır. Bir  

diğer deyiĢleistihdam düzeyi arttıkça reel Gayri Safi Yurtiçi Hasıla da artacaktır. Ancak istihdam  

talepleri rakamlarını yorumlarken dikkat edilmesi gereken nokta rakamın yüksek gelmesinin olumsuz,  

düĢük gelmesinin olumlu olmasıdır. Unutulmamalıdırki bu “istihdamı talep edenlerin” yani güncel  

iĢsizlerin ölçümüdür.  

Tüketici Fiyatları Endeksi 

Ġngilizce Consumer Price index kavramından dilimize geçmiĢ olan tüketici fiyatları listesi kabaca  



 

enflasyon olarak tanımlayabileceğimiz kavramdır. Merkez bankalarının temel hedefi enflasyon oranını  

oldukça düĢük belirli bir düzeyde tutarak para politikasında istikrarı sağlamaktır. Piyasadaki faiz  

oranları ise enflasyon üzerinden belirlendiği için genellikle geliĢmiĢ ekonomilerde enflsayon artıĢı faiz  

üzerinde baskı yaratacağı varsayılarak enflasyonu yüksek gelen para biriminin lehine yorumlanır.  

Üretici Fiyat Endeksi 

Ġngilizce Producer Price Indeks kavramından dilimize geçmiĢ olan üretici fiyat endeksi de bir  

enflasyon verisidir. Yükselen fiyatlar bir çok farklı dal ile bağdaĢtırılabilir. Fiyatlar toptan artma  

eğilimindedir. Üreticilerin fiyatları arttı ise tüketiciler de daha yüksek fiyatlardan alabilecek güce  

sahiplerdir. TaĢıma maaliyetleri, fabrika sipariĢleri gibi verilerde de aynı zamanda yükseliĢ meydana  

gelmiĢ ihtimali yüksektir. Fiyatların artması enflasyonunda artmasına vesile olacaktır. Akabinde faiz  

artırımı beklenebilir. Bu da ülke para biriminin yükselmesine olanak tanır.  

Yeni Konut Başlangıçları 

Konut baĢlangıçları verisi bir ekonomide yapımına yeni baĢlanmıĢ olan konutların durumunu sunar.  

Ekonomik analizlerde inĢaat sektörü genellikle ekonomik durumun öncü göstergesi olarak kabul  

edilmektedir. Konut baĢlangıçlarının arz talep ve cari piyasa Ģartlarına bağlı olması tabiidir.Bu  

bakımdan konut baĢlangıçları verisi önceki dönemin üzerinde ya da beklentilerin üzerinde gelmesi  

halinde o ekonomideki talebin geniĢleyeceği varsayılır ve kojonktür olumlu olarak kabul edilir.  

Neticede olumlu bir veri o ülkenin para biriminde bir değerlenmeye neden olacaktır. 

Tarım Dışı İstihtam 

Tarım sektörü, ev hanımları ve kar amacı gütmeyen dernekler dıĢarıda tutularak bütün bir  

ekonomideki etkin insan kaynakları sayısını belirler. Bu kaynaklardaki bir büyüme Ģirketlerin daha  

fazla insan istihdam ettiği ya da çalıĢanlarına daha fazla ödediği anlamına gelecektir. Böyle bir durum  

ekonomide talebi ve doğal olarak fiyatlar genel seviyesini arttıracağından enflasyon yükselir. Son  



 

halkada buna bağlı olarak o ülkenin para biriminde bir değerlenme olacaktır. 

İstihdam değişikliği 

Bilindiği gibi ekonomilerdeki etkin istihdam durumu arzulanan ve talebi tetikleyen  

bir unsurdur. Bu da o ülkedeki ekonominin gidiĢatını olumlu etkileyerek uzun vadede para biriminin  

değerlenmesine neden olur. Ġstihdam değiĢikliği verisi ise bu durumu önceki dönemlerle kıyaslayarak  

nispi olarak ölçen bir analiz yöntemidir. Ġstihdamda olumlu bir değiĢiklik yaĢanması para biriminde  

değerlenmeye neden olurken tersi bir veri değer kaybına yol açacaktır. 

Temel analizin yöntemi ve anahatları bu Ģekildedir. Global anlamda ortak makul kabullerde birleĢilmiĢ  

temel analiz verileri olduğu gibi her bölgenin kendine özel öncü göstergeleride bulunmaktadır. Temel  

analiz teknik analize nispeten yapılması oldukça zor olan bir analiz yöntemidir. Bilgiye dayandığı için  

temel analiz yaparak bir avantaj sağlamanın tek yolu bilginin sizin lehinize asimetrik akmasını  

sağlamaktır. Bunu yapmak içinde Uluslar arası bir haber ağınız veya en azından bilginin ilk elden  

salındığı yerin yakınlarında o bilgiye hızla ulaĢabilecek personeliniz temsilciniz vb. Olması gerekir.  

Yinede bireysel trader diğer kurumsal yapılar kadar bu bilgiyi erken edinemesede gücü ölçüsünde  

haberdar olmak durumundadır. 

 

TEKNİK ANALİZ 

Geride bıraktığımız bölümlerde teknik analiz tanımını Ģu Ģekilde vermiĢtik. GeçmiĢ fiyat hareketleri baz 

alınarak, ileride  

de benzer hareketlenmeler olmasını temelleri üzerine kurulmuĢ, üzerine sayısız kitaplar yazılmıĢ çok 

detaylı bir analiz metodudur. Ağırlıklı olarak gelecek  

Ġçin belirsizlik içeren finansal enstrumanlar için kullanılsa da, geçmiĢ verisine sahip olduğumuz ve  



 

GrafikleĢtirebildiğimiz her süreç için uygulanabilecek matematiksel bir analiz çeĢididir. Ġçerisinde  

Olasılık,istatistik,geometri, analitik, matematik gibi bir çok sayısal prensibi barındırır. Kendi  

Bünyesinde de kategorilere ayrılmaktadır.  

Teknik analiz finansal piyasalarda kar amaçlı iĢlemler yapan kiĢinin olmazsa olmazıdır.  

Ġyi bir teknik analist hangi ensrtumanı analiz ett iğini bilmeksizin sadece grafik vasıtasıyla gelecekle  

ilgili projeksiyonlar yapabilir. Sadece temel analiz kullanan ve teknik analizin farazi bir yaklaĢım  

olduğunu savunan analistler dahi grafik üzerinden verdikleri fiyatlarda detayına girmeseler de teknik  

analiz yapmak durumundadırlar.  

Teknik analiz tarihi çok derin ve eskilere dayanmaktadır. Fiyat artıĢlarının, arz ve talebin mevsimsel  

hareketlerin dıĢına çıktığı ve belli kurallar ve sınırlar içinde dalgalanmalar yaĢandığı modern borsalar  

ortaya çıkmadan çok çok önce farkedilmeye baĢlandı ve fiyatların sayısal değerleri üzerinde  

araĢtırmalar ve tahminler yapılmaya 900 yıl kadar önce Çin‟de baĢlandı.  

Modern Teknik analizin babası olarak Charles Henry Dow gösterilebilir. Amerika‟lı bir gazeteci olan  

ve yıllarca Wall Street editörlüğü yapan Dow hisse senedi piyasaları ile tüm ekonomik faaliyetler  

arasında bir bağlantı olduğunu çözmüĢ ve bunun üzerine bir teori geliĢtirmiĢtir.Teorisi yazılarının  

yayınlandığı yıllardaki makalelerinden derlenerek oluĢturulmuĢtur. Halen hemen hemen tüm  



 

analistlerin kabullendiği bu teori geçerliliğini korumaktadır. Türev piyasalarda iĢlem yapan kiĢilerin  

Dow teorisinin altı ana maddesini çok iyi Ģekilde bilmesi ve benimsemesi gerekmektedir.  

Tabiki Dow Teorsi günümüzde sadece bir baĢlangıç göstergesi ve mihmandar olarak görülmekte. Bu  

teorinin temellerine dayandırılan bir çok farklı metoda da günümüzde ulaĢmak mümkün.  

ġimdi Dow Teorisi ne dermiĢ göz atalım.  

 

1.Endeksler herĢeyi gösterir.  

 

Bir hisse senedinin fiyatı o hisseye dair bütün beklentileri yansıtır. Korku, panik olumlu ya da 

olumsuz tüm beklentiler hisse senedinin fiyatını oluĢturur. Tek gerçek kabul edilebilir değiĢken 

fiyattır ve her tip nedeni kendine yansıtacaktır. 

 

2. Fiyatlar trendler halinde ilerler.Piyasada Üç Temel Trend Vardır  

 

Baz alının herhangi bir zamanda piyasanın yönünü belirleyen ve birbirinin içinde ahreket eden üç 

temel trend vardır. Bu trendler sürdükleri zamanın uzunluklarına göre ayrılırlar. 

 

a-) Ana Trend 

 

Ana trend bir yıldan fazla olmak koĢuluyla bahsi geçen finansal varlığın uzun vadede genel yönünü 

gösteren trenddir. Eğer bu zaman periyodunda varlığın gördüğü en yüksek fiyatlar bir önceki zaman 



 

dönemine göre artıyor ve gördüğü en düĢük fiyatlarda bir önceki zaman dönemine göre artıyorsa, 

Yukarı yönlü, tersi durum için ise aĢağı yönlü bir ana trendden söz edilebilir.  

 

b-) Ġkincil Trend 

 

Ana trendin ters yönünde olmak koĢuluyla bir aydan bir kaça aya kadar süren fiyat hareketlerine  

ikincil trendler denir. Örneğin ana trendi yükseliĢ yönünde olan bir piyasada fiyatın trend 

baĢlangıcından o ana kadar gerçekleĢmiĢ yükseliĢinden yaklaĢık1/3-2/3 oranında, birkaç ay boyunca 

geri çekilmesi ikincil bir trend ya da Türkiye'de daha fazla kullanıldığı haliyle bir düzeltme hareketi 

denebilir. Ġkincil trend ana trendi düĢüĢ yönünde olan bir piyasada de birkaç ay boyunca kuvvetli 

alımlar biçiminde de gözlemlenebilir.  

 

c-)Kısa vadeli Trend 

 

Gerçek fiyat hareketlerinden ziyade genellikle manupilatif olarak kabul edilen bu trendler 

yatırımcıları ana ve/veya ikincil trendlerin takibinden vazgeçirmek amacıyla oluĢturulabilen fiyat  

hareketleri olarak algılanabilir. Finansal varlığın temel hareketin bağımsız olarak gerçekleĢebilecek 

bu trendler uzun vadeli öngörümlemeler için baz alınabilecek fiyat hareketleri değillerdir.  

 

3. Ana Trendler Üç AĢamadan OluĢur 

 

Ana trendin varlığı tespit edildikten sonra aynı reel ekonomik konjonktürde görüldüğü gibi ilkaĢama  

beklentilerin karamsar olduğu ancak bilinçli yatırımcılar tarafından uzun vadede piyasanınyönünün  



 

yukarı olacağı kanısı mevcuttur. Bu durumda ekonomik beklentiler bilinçsiz yatırımcılartarafından  

rasgele fiyatlanırken bilinçli yatırımcılar uzun vadeli kar fırsatı için pozisyon almayabaĢlarlar.Bunun  

ardından ekonomik beklentiler iyileĢmeye baĢlar ve diğer piyasa oyuncuları tarafından fiyatlanır artık  

konjonktür gözle görülür biçimde değiĢmeye baĢlamıĢtır. Bu yükselen trendi daha geç farkeden piyasa  

oyuncuları trende dahil olur ve bilinçsiz yatırımcıların bir bölümüde bu gidiĢattan yararlanmak için  

pozisyon almaya baĢlarlar. 

Bu giderek artan aĢırı talebin ardından ekonomik görünüm artık hayli pozitif kabul edilir.  

Konjonktür boom seviyesindedir ve Ģirketler rekor yatırımlar çekerek olağanüstü bilançolar 

açıklarlar. Tam bu noktada bilinçli yatırımcılar yeninden devreye girer ve tıpkı yükselen ana trendin 

baĢındaki beklentilerin tersine pozisyon aldıkları gibi buradaki iyimserlik havasında da satıĢa  

baĢlarlar. Ardından ana trend bu yükeliĢ trendinde olduğu gibi yine aynı üç aĢamayı ters biçimde 

izleyerek yeni alçalan ana trendi oluĢturur. 

4. Endeksler Tutarlı Olmalıdır 

Birbirine korele olması beklenen birden fazla endex bir trendin varlığından söz edebilmek için aynı 

doğrultuda hareket etmek durumundadır. Örneğin IMKB-100'de dow teorisine göre bir trendin 

varlığından bahsedebilmek için holding endexleriyle, petrokim sanayi endexleri varsayılan trendin  

yönünde birlikte hareket etmelidirler. 

5.ĠĢlem Hacmi Trendi Onaylamalıdır  

Yine bir ana trendin varlığından söz edebilmek için bu trendin yönünde alım-satım hacimlerininde 

artması beklenir. Örneğin yükselen bir trendde her yükseliĢte iĢlem hacmi artmalıdır. Tersi 

durumlarda yani bir ana trend için fiyatın yükselirken iĢlem hacminin düĢtüğü bir durumda bu 

yükseliĢ trendinin artık sonlanacağı söylenebilir.  

Dow Teorisinun bu detayı forex piyasası için kısmen geçersizdir. Geçersizlikten kasıt iĢlem 



 

hacminin trend üzerindeki etkisinden ziyade böyle bir verinin elde edilemiyor olmasıdır. Dünyanın  

her yerinden 24 saat boyunca 4 trilyon doların üzerinde bir iĢlem hacminin olduğu piyasada hacim 

ölçümü yapmak olanaksız olduğundan forex piyasasında döviz tüccarları teknik analizlerinde bu 

veriyi kullanamazlar. 

 

6-)Bir Trend Ancak ve Ancak Aksi Yönde Sinyalle Sonlanır  

 

Bir ana trendin sonlandığını söyleyebilmek için ilk fiyattan yatırımcıyı tatmin edecek bir kar 

düzeyine kadar gerçekleĢmiĢ bir yükseliĢ yeterli değildir. Neticede bu tatmin edici kar görelidir.  

Bunun yerine bir ana trendin sonlanması ancak net bir geri dönüĢ sinyaliyle daha detaylı izah etmek 

gerekirse ana trendin aksi yönünde bu trendin aksini baĢlatacak büyüklükte bir fiyat hareketinin 

gerçekleĢmesi ile mümkündür. Bunun dıĢında ana trendin sonlandığını söylemek mümkün değildir.  

Teknik analizin temel varsayımı olan dow teorisini izah ettikten sonra bahsi geçen trendlerin 

tespitinin ve analizinin nasıl yapıldığına değinmek gerekir. Marketteki fiyat hareketlerinin okunması 

ve buna bağlı teknik sonuçlar çıkarılması finansal enstrümanların fiyatlarını belirli zaman 

periyodlarıyla gösteren grafiklerle mümkün olmaktadır. AĢağıda detaylı olarak değineceğimiz fiyat 

grafiklerinin modern finansa sisteminde yaygın olarak kullanılan üç hali bulunur bunlar sırasıyla  

çizgi, çubuk ve mum grafiklerdir. 

Dow Teorisinin ana maddelerinin ardından teknik analize giriyoruz.  

 

 

 

 



 

Çizgi Grafikler 

 

 

 

 

Genel olarak fiyatlar belli bir periyod içinde 4 farklı değiĢken ile ifade edilir. Bu değiĢkenler  

açılıĢ,kapanıĢ,en yüksek ve en düĢük fiyatlar.  çizgi grafikler bu 4 değiĢkenden yalnız birini  

içermektedir. Belli bir zaman dilimi içinde fiyat defalarca değiĢim göstermesin ve çok farklı seviyelere  

ulaĢmasına rağmen bu grafik çeĢidi yalnız kapanıĢ fiyatları göz önünde bulundurularak oluĢur.  

Dolayısıyla günümüz analistleri için büyük bir önem taĢımamaktadır.  

 

 

 

 

 



 

Çubuk Grafikler 

 

 

Çizgi grafiğe nazaran 4 kat daha fazla teferruat içermektedir. Dolayısıyla sayısal bir analiz olarak  

nitelendireceğimiz bir analiz olan teknik analizin doğasına daha çok uyum sağlamaktadır. Günümüzde  

de kullanımı popüler olan bir grafik çeĢididir. Her bir çubuk seçili zaman dilimindeki tüm fiyat  

hareketlerini yansıtmaktadır. Çubuğun solundaki çizgi açılıĢ fiyatını temsil eder. Sağdaki ise kapanıĢ  

fiyatını. Son çubukta kapanıĢ fiyatı sürekli aktif halededir ve değiĢim gösterir. Seçili period  

tamamlandıktan sonra sol yeni bir çubuk açılır ve bir öncekinin kapanıĢ fiyatı artık sabit hale gelir.  

Çubuğun en üstündeki değer o period içindeki en yüksek fiyatı, en altındaki değer ise en düĢük fiyatı  

göstermektedir.  

 

 

 

 



 

Mum Grafikler 

 

 

 

En popüler ve en modern grafik çeĢididir. Çubuk grafikten daha fazla detay vermemesine rağmen daha  

görsel bir grafik çeĢididir. Fiyat değiĢimleri sırasında mum gövdeleri oluĢur. Bu gövdelerin  

büyüklüğüne göre fiyat değiĢikliklerinin agresifliği ölçülebilir. Arka arkaya gelen mumların belli bir  

disipline tabi olduğuna inanılan teknik analizin bir alt analiz metodu olan mum analizleri de talep  

gören metodlardan bir tanesidir. Yukarıdaki grafikteki mumlardan reksiz olanlar belli bir periyod  

içindeki yükseliĢleri, beyaz olanlar ise düĢüĢleri göstermektedir. Mumların uçlarındaki çucuklara spike  

denir. Spikelar belli bir zaman dilimi içindeki ekstrem noktaları göstermektedirler.  

TRENDLER  

Dow prensiplerine göre fiyatlar trendler halinde hareket etmektedir. Bir teknik analistin de Dow  

prensipleri üzerinden analiz yaptığını düĢünecek olursak trend çizgileri teknik analistin en büyük  

yardımcısıdır.  



 

Fiyat hareketleri her ne kadar ilk bakıĢta kaotik bir görünüme sahip olsalar da içlerinde hangi periyoda  

bakarsanız bakın bir sınırlama sistemi barındırırlar. Fiyat hareketlerinin rastgelelikleri aslında referans  

alınacak geçmiĢ noktalar ile iliĢki içerisindedir.  

Temel analiz ve teknik analiz her ne kadar bazı kesimlerce birbirlerine zıt prensipler olarak görülse de  

teknik analiz ve temel analiz çoğu zaman birbirlerini desteklerler.  

Teknik analiz fiyatların trendler halinde ilerlediğini ve her zaman trend takipçisi olunması gerektiğini  

söyler. Temel analize bakacak olursak veriler üzerinden yapılan bu analiz tutarlı sonuçlar vermektedir.  

Örneğin bir ülkeden gelen olumsuz fabrika sipariĢleri verisinin ardından, üretici fiyat endeksi verisinin  

nötr, istihtamınsa düĢük gelmesi abzurt bir sonuç çıkaracaktır. Bir ülkeden gelen verilerdeki tutarlılık  

haliyle o ülkenin para biriminde olumlu veya olumsuz bir istikrar doğuracaktır. Bu istikrar sayesinde  

de belli eğilimler ve fiyatlarda belli bir yöne doğru hareketlenmeler gözlemlenecektir. Uzun uzadıya  

anlatılan bu ekonomik ayrıntıları teknik analiz tek bir kelime ile özetler. O da Trenddir.  

Uzun,orta veya kısa vadede her finansal enstruman belli eğilimler içindedir. Bu eğilim yükseliĢ, düĢüĢ  

veya da yatay bir hareket olabilir. Potansiyel hareketler birlikte pozisyon alan yatırımcılar en mantıklı iĢi 

yapmıĢ olur. Ana hareket ne yönde ise o yönde açılacak pozisyonlar Dow teorisinin bir diğer maddesinde 

geçen mevcut trendin kırılıĢına kadar, karlı kapatılma ihtimali yüksektir.  

Trend çizimi ilk aĢamada karmaĢık gözükse de basitçe tarif edecek olursak, yükselen trendlerde görülen 

diplerin birleĢtirilmesi, düĢen trendde ise tepelerin birleĢtirilmesi Ģeklindedir. Bir dibin ardından gelen 

yeni bir dip, trend çizgisi ile birleĢtirilir. Bu ıĢının sonsuza kadar gideceği düĢünülür. Fiyatın ilerleyen 

dönemlerindeki salınımının ardından birleĢtirilen iki diple aynı doğrultuda hareket ettiği görülür ise trend 

oluĢumundan Ģüphelenilir. Bir trendin oluĢması için en az 3 nokta tespit edilmesi gerekir.  

 



 

 

 

 

 

 

 

 

ġekilde görüldüğü üzere 1. ve 2. Noktaların birleĢtirilmesiyle oluĢan doğrultu 3 ve 4‟te de devam ediyor 

ve yeni satıĢ fırsatları doğrurken noktaların tam da üstünden direk birer hedef belirlememizi sağlıyor. 

Grafikte kısa vadeli bir trend izliyoruz. Uzun vadeli bir trendde satıĢ nereden yapılırsa yapılsın karda 

kalma ihtimaliniz de yüksek olacaktır.  

4. çarpmanın ardından fiyat oluĢan doğrultunun dıĢına çıkıyor. Yani düĢüĢ eğilinmi bitiyor. Acaba trendin 

kırılmasıyla yeni bir trend mi baĢlar.  



 

ġimdi bu kırılma olayının ardından gerçekleĢmesini beklediğimiz fiyat hareketlerine bakalım. Bir trend 

kırılıĢının teyidi nasıl alınır.  

 

Yukarıdaki grafikte de görüleceği üzere trend 4 çarpmanın sonuna kadar devam ediyor. 3. Çarpmadan  

itibaren satıĢ fırsatları yakalanabiliyor.  Bir önceki grafikte de dikkat etmemiz gerek bir konu Ģu, 3.  

Çarpamanın ardından trendden çok uzaklaĢıyoruz. Bu nokta trende tekrar yaklaĢma eğilimi sırasında  

fazlaca güç toplanmasına neden olabilir. DüĢüĢ sona erdikten sonra trende tekrar yaklaĢana kadar  

gerçekleĢen salınım hareketleri sonucunda oluĢan dipler birbirlerinden daha yüksekteler. Bu trend için  

daha aĢağı gidemiyorum sinyalidir. Soldaki sarı dair içine alınan noktada trendin dıĢına çıkıyoruz. Bu  

noktada trend kırıldı denemez. Ancak 5 numaralı noktada trendin fiyatı tekrar içine almadığını  

görüyoruz. ĠĢte bu nokta da fiyatın gidiĢatına bir itiraz var ve 6 numaralı noktada ikinci kez teyit  

alınıyor. DüĢüĢ trendi sona ermiĢ, artık yeni bir hareket geliyor.  



 

 

 

Yukarıdaki grafikte trend kırılıĢın teyidini bu sefer daha küçük periodlu bir grafikte görüyoruz. Teknik  

analiz prensipleri her enstumanda ve her periodda tutarlılık gösterir.  

 

3. çarpmanın ardından trend çizgisi üzerinde trend yönünde her hareket bi iĢlem fırsatıdır. Aynı  

Ģekilde trend kırılıĢlarının teyidi de çoğu zaman kırılan trendin tam tersi yönünde iĢlem fırsatı tanır.  

Trend kırılıĢına vakıf olduktan sonra kırılmıĢ iki trendden nasıl faydalanabileceğimiz bir örneğe  

değinmek isteriz.  



 

 

 

En az üç çarpmadan oluĢan küçük bir trend, daha sonra ilk trendin tersi yönde oluĢan ve yine en az 3 

çarpmadan oluĢan farklı bir trend daha olsun. Ġlk trend ikincisinin oluĢumu ile beraber kırılmıĢ. Ġkinci 

trend de kırıldıktan sonra, iki trendin kesiĢtikleri noktaya kadar gelecek bir hareket, yani sarı daireye 

kadar gelecek satıĢlar her zaman beklentiler dahilindedir.  

Trendler genellikle kanallar halinde ilerler. Trend çizimini algıladıktan sonra bir sonraki aĢama ana 

hareketin baĢlangıç noktasından nereye kadar devam edeceğini ölçmektir.  



 

 

Birinci dip ve ikinci dibin birleĢtirilmesinin ardından bu doğrultunun sonsuza kadar devam edeceğini  

farz ederiz. BirleĢtirilmiĢ doğrultunun pareleli, mevcut harekette oluĢan ilk tepeye taĢınır ve trend 

 çizgisinin pareleline de kanal çizgisi denir. Bu iki sınır fiyat dinamiklerini belli bir kanal içinde  

incelememize yardımcı olur. Eğer bir yükseliĢ trendinde inceleme yapıyorsak, trend çizgisi üstünde  

alıĢ yapılır ve kar realizasyonu için de kanal çizgisi beklenebilir. Kanal çizgisi bir satıĢ noktası dğildir.  

Eğer çalıĢma prensipleriniz Swing trade prensiplerine uyuyorsai yani fiyat hareketini bir salınım  

hareketi olarak görüyorsanız, her satıĢı bir alıĢ, her alıĢı bir satıĢ takip eder Ģeklinde düĢünüyorsanız ki  

bu bir gerçektir, sürekli pozisyonda olursunuz. Mevcut fiyat hareketini her iki yönde de  

değerlendirebilirsiniz. Fakat bu konu uzmanlık gerektirmektedir ve swing trade üzerine farklı  

araĢtırmalar yapılması da gerekmektedir.  

 



 

Fiyat hareketleri dalgalar halinde görülebilir. Eğer trend kavramı düzgün kavranabildiyse, trend  

içindeki hareketlerde dalga dalga görülebilir. Her periyoda dalgalar birbirlerini oranlar dahilinde takip  

eder. Hep duyduğumuz bir kavram düzeltmelerdir. Belli bir yönün tersinde gelen hareketlere  

düzeltmeler diyoruz. Çoğu trader düzeltmelerden faydanalmak ister. Fakat düzeltmeler trend  

takipçileri için prensiplerin dıĢına çıkan iĢlem fırsatlarıdır. Düzeltmeler genellikle fibonacci  

uygulamaları ile ölçülür.  

Genellikle mevcut bir hareketin 100 birimden oluĢtuğu farzedilir ve mevcut hareketin bir desteğe veya  

dirence yaslanmasının ardından gerilemesi veya mevcut hareketin dinamizmini yitirmesi beklenir.  

Beklentiler en baĢta 100 birimden oluĢan hareketin %23.6‟sına kadar geri gelmesi yönündedir. %23,6  

hemen hemen bir hareketin çeyreğine denk gelmektedir.  

Fakat önemli düzeltme seviyesi aslında %38,2‟dir. Bir hareketin kendisini %38,2 düzeltmesi bize bir  

çok projeksiyon için fikir sağlamaktadır.  

Fiyat hareketlerinin düzeltmelerini yakalamaktansa düzeltme oranları kadar fiyatın geniĢlemesini  

yakalamak çok daha karlı sonuçlar getirebilir. Sonuçta düzeltmeler sınırlı hareketlerdir.  

AĢağıdaki grafikte fibonacci düzeltme oranlarını trend içinde geniĢlemeler için kullandık. Ġlk hareketin  

geri çekilmesinde %38,2‟sine kadar geri çekilme olduğunu görüyoruz. ġimdi burada aklımıza iki soru  

gelebilir. Hareket düzeltme olarak mı kalacak yoksa yeni bir ana hareket mi baĢlayacak. O zaman  

bekleyelim ve görelim diyebiliriz. Bazen beklemek de bir pozisyondur. Bazen beklemek en iyi  

pozisyondur. Düzeltme 38,2 ile sınırlı kalırsa en tepe noktamızın tekrar test edilmesini bekleyelim.  

Eğer tepe noktamız kırılır ise iĢte o zaman yeni bir pozisyon için teyit almıĢ oluruz. Yani 38,2 hareketi  

düzeltmeden ibaretmiĢ ve yeni hedefler belirlenebilir. Oranlar genellikle birbirlerini 100‟e  

tamamlarlar. Yani 38,2 düzeltilen hareket tepenin üstünde %61,8‟i lkadar daha büyür. Veya bir baĢka  

değiĢle 38,2 düzeltmesinden itibaren ilk hareket kadar bir geniĢleme olur. AĢağıdaki grafikte de bu  



 

geniĢlemeyi net olarak görebilirsiniz. Veya kendiniz de bu tarz büyüme, geniĢleme hareketleri  

yakalabilirsiniz.  

 

 

 

 

 

 

 

Ġnsanlar prikolojileri gereği hep ters bir hareketlenme beklerler ve bu sayede ana hareketler kaçmıĢ  

olur.  

Büyüme, geniĢleme hareketlerini MT4‟ünüzdeki Fibonacci expansion uygulaması ile ölçebilirsiniz.  



 

Aynı zamanda düzeltme hareketlerini ölçtüğümüz retracement uygulamasında ufak değiĢiklikler  

yaparak da elde edebilirsiniz. Fibonacci retracement MT4‟ünüzde default olarak 23,6-38,2-50-61,8  

düzeltmelerini sunar. Küçük eklemelerle 100 birimlik hareketin hem altında hem de üstünde büyüme,  

geniĢleme oranları ekleyebilirsiniz. 38,2 ve 61,8 oranları bu oranlar arasında en önemli olanlarıdır.  

ġimdi aynı grafik üzerinde bir baĢka büyüme,geniĢleme örneği gösterelim.  

 

 

 

Bu grafikte 1‟den ikiye uzanan doğru parçasına klasik bir retracement uyguladık. 3 nolu zirve bu  

hareketin 261,8 geniĢlemesinin iĢaret ettiği nokta, 5 ise ana hareketin sonuçlandığı ve 1-2 arasındaki  



 

doğru parçasına uygulanan retracementın 423,6 geniĢlemesinin iĢaret ettiği nokta. Yani düzeltme  

oranlarını ana yönde kullandığımızda çok daha karlı sonuçlar elde etmemiz olasıdır.  

 

Burada 1 nolu tepenin kırılıĢını beklemek iĢlem için mantıklı bir giriĢ noktasıdır.aynı Ģekilde ikinci  

itici harekette de 3 zirvesinin kırılıĢıyla fibonacci hedeflerine iĢlemler taĢınabilir.  

DESTEKLER – DİRENÇLER 

Teknik analize göre önceden denenmiĢ seviyeler fiyat hareketi tarafından tanınır. Yani USDTRY  

1,6000 seviyesini 2 ay önce denemiĢ ve geri çekilmiĢ ise bir sonraki denemede de zorlanma  

yaĢanacağı farz edilir.  

Bir fiyatın daha aĢağı bir seviyeye düĢmesini engelleyeceğini düĢündüğümüz sınırlara destek deriz.  

Fiyatın daha yukarı bir seviyeye çıkmasına karĢı duran ve direç gösteren seviyelere de direnç deriz.  

Destekler ve dirençler teknik analizin en basit uygulamalarıdır. Bir destek veya direnç kırılana kadar  

geçerliliğini sürdürür, hatta kırılmasının akabinde tam tersi göreve bürünür. Yani kırılan destekler  

direnç, dirençler de destek görevi görmeye baĢlar. Bir seviye ne kadar çok test edilmiĢse o kadar  

sağlam bir o kadar da kırılgandır. Destek ve direnç kavramını bir metaforla açıklayacak olursak, fiyat  

test ettiği noktaya her varıĢında oraya bir tuğla bırakır. Ne kadar çok test söz konusuyla seviye o kadar  

çok tuğlayla örülmüĢ bir duvara dönüĢür. Ve bu testler sırasında fiyat ya seviyeyi kırmak için hırslanır  

ya da tamamen vaz geçer. Duvarı yıkmak için bütün hırsıyla kapıya dayanan fiyat eğer baĢarılı olursa,  

uzun süredir beklenen gerçekleĢmiĢtir ve bu hareketin coĢkusuyla agresif hareketler takip edebiliriz.  

Trendler eğimli destek ve dirençlerdir. Ancak tam kelime anlamı ile kullandığımız destek ve dirençler  

yatay çizgilerdir. Yalnız yatay çizgiler üzerinden fiyat hareketlerini algılamak sığ bir yaklaĢım olarak  

algılanılabilir. Dolayısıyla destek ve dirençler trendlerle de desteklenilmedir.  

Aslında trendlerin alıĢ veya satıĢ noktaları da tesadüfen değil, destek ve dirençler üzerinde  



 

oluĢmaktadır.  

Daha önceden denenmiĢ her noktaya bir destek veya direnç yerleĢtirebiliriz. Tabiî ki güncel fiyattan 

uzaklaĢan noktalar da geçerliliğini yavaĢ yavaĢ yitireceklerdir.  

Destek ve direnç kırılmalarına yönelik bir iĢlem tarzı olan break out‟lar günümüzde çok talep gören 

çalıĢma prensiplerinden biridir.  

Break out kırılmaları hedefleyen bir sistemdir ve hemen hemen hergün her paritede her hangi bir zaman  

diliminde rastlayabileceğiniz hareketlenmeler vardır.  

Örnek olarak Altın‟ın günlük grafiğini gözden geçirelim.  

 

 

 



 

 

Yukarıdaki grafikte de göreceğiniz üzere 1432 seviyesi 3 kez test edildikten sonra denemeler baĢarısız  

sonuçlanmıĢ ve fiyat geri çekilmeye baĢlamıĢ. Ancak grafiğin en baĢından sonuna doğru baktığımızda  

ana trendin yükseliĢ olduğunu ve beklentilerimizi trend kırılana değin alıĢlardan yana oluĢturmamız  

gerektiğini söyleyebiliriz.  

Fiyat 1432‟den uzaklaĢtıktan sonra trendin de verdiği güçle yeni denemeler yapıyor. 1432 üstünde  

yaptığı ilk günlük kapanıĢın ardından 1573 seviyesine kadar yükseliĢ gerçekleĢiyor. Yani 1432 direnci  

kırılarak artık bir destek haline geliyor.  

KırılıĢlarda dikkat etmemiz gereken hususlardan bir tanesi de hangi zaman diliminde çalıĢıyorsak, o  

zaman dilimine göre seviyeler üstünde açılıĢ veya kapanıĢ kontrolü. Örneğin yukarıdaki grafikte  

günlük grafik inceleniyor ve 1432 kırılıĢı ilk günlük kapanıĢın ardından gerçekleĢiyor.  

Trendler, destek ve dirençler doğrusal sınırla çizmektedir. Ancak fiyat grafikleri sizlerinde gördüğünüz 

üzere kaotik bir sistem içinde hareket ederler ve doğrusallıktan çok uzaktırlar. Dolayısıyla fiyat 

haketlerini sürekli kendini yenileyen eğrilerle de sınırlama ihtiyacı görebiliriz. ĠĢte bu nokta da hareketli 

ortalamalar yardımımıza koĢacaktır.  

Hareketli ortalamalar (Moving Averages) genellikle kapanıĢ fiyatları üzerinden hesaplanan sürekli 

yenilenen noktaların birliĢtirdiği eğrilerdir.  

Ortlamalar hesaplama çeĢitlerine göre basit,ağırlıklı, üstel vb. Ģekilllerde gruplandırılabilir. Kitabın 

genelinde olduğu gibi ortalamaları yine en basit haliyle açıklayacağız.  

Ortalamalar ve diğer tüm matematiksel göstergeler ( indikatörler) periodlar üzerinden hesaplanır. Örneğin 

8 periodlu basit bir orta lama son 8 mumun ( periyoda göre değiĢiklik gösterir, son 8 saatin de olabilir, son 



 

8 dakikanın da) kapanıĢ fiyatlarının 8‟e bölümüyle elde edilir. Bu Ģekilde güncel fiyat için bir ortalama 

elde edilmiĢ olur. Bir önceki mum içinde aynı iĢlem yapılmıĢtı, ondan önceki mum içinde. Tüm bu 

noktalar birleĢtirildiğinde ortalamalardan oluĢan noktalar birleĢtirilir ve bir eğri oluĢur.  

Bu eğrilerin basit kullanımı fiyatla kesiĢimlerindedir. Yine hareketli ortalamaları da hayatla bağdaĢtıracak 

olursak, Ģöyle bir örnek verebiliriz.  

Her bireyin ayrı ayrı bir mutluluk seviyesi vardır. Bazıları sürekli gülerek eğlenerek bu mutluluk 

seviyesini yakalar, bazıları da daha durağan yaĢamayı tercih eder mutlu olmak için. Hareketli yaĢam 

tercih edenler ortalama standartlarından uzaklaĢmaya baĢlarlarsa, bu durumdan Ģikayet etmeye baĢlarlar 

ve ortalama yaĢantılarına geri dönmeye çalıĢırlar. Bu çalıĢmalar baĢarısız sonuçlanırsa moral daha da 

düĢmeye baĢlar ve ortalama mutluluk seviyesinden iyice uzaklaĢılır. Ama bu mutsuzluk süreci iyiden 

iyiye de uzamaya baĢlarsa artık ortalama mutluluk seviyesi de daha aĢağı çekilmeye baĢlar.  

Fiyatlarda ortalamalarından uzaklaĢtıkça huzursuzlaĢırlar ve ortalamaya geri dönme eğiliminde 

bulunurlar. Ortalama karar noktasıdır ve hareketli bir destek-direnç seviyesidir.  

Ortalamanın üstüne çıkan fiyatın yükselmesini, altına düĢen fiyatın ise daha düĢmesini bekleriz. Peki 

bunu hangi periodlarda belirleyeceğiz. Ortalama kullanımı bakıĢ açısı ve kar/zarar beklentileri ile de 

alakalıdır. 15 dakikalık grafikte çalıĢan traderlar genellikle hızlı hareket etmeyi seven intraday traderlar 

veya scalperlardır. Dolayısıyla 8-13 gibi dar aralıklarda ortalama kullanmayı tercih ederler. ĠĢlemlerini 

daha uzun bir zaman dilimine yayan traderlar ise periyodları daha uzun tutarlar. Örneğin borsalardan ve 

para birimlerinden hep alıĢkan olduğumuz periyodlar 50-100 ve 200 günlük ortalamalardır.  



 

Ortalama periyodları ne kadar büyük tutulursa fiyat hareketlerine de o kadar yukardan bakılıyor demektir. 

Küçük periyodlu ortalamalar kısa bir zaman dilimini göz önünde bulundurdukları için sürekli sinyal 

vereceklerdir.  

 

 

Yukarıdaki grafik 8 periodlu bi hareketli ortalama ile hazırlanmıĢtır. Fiyatın ortalamanın üzerinde her 

çıkıĢı bir alıĢ, altına her düĢüĢü ise bir satıĢ fırsatı olarak değerlendirilebilir. Yine burada yeni mumun 

açılıĢına bakarak karar vermekte fayda var. Ortalamanın altındaki fiyat hareketi yeni bir mum da 

ortalamanın altında kalacak olursa teyit alacaktır.  



 

Grafik ekranımızdaki ortlamaların sayısını artırarak bir filtre de kullanmıĢ oluruz. Kısa vadeli ortalamalar 

ve uzun vadeli ortalamaları bir arada kullanırsak, hem son hareketleri yakından takip etmiĢ oluruz, hem 

de hareketin genelini göz önünde bulundurmuĢ oluruz.  

En kolay anlatımıyla kullandığımız küçük periyodlu ortalama, büyük periyodlunun altına düĢecek olursa 

bu bir satıĢ fırsatı olarak değerlendirilebilir. SatıĢı ortalamalar tekrar kesiĢene kadar sürdürebiliriz.  

Bu Ģekilde daha filtre bir analiz yapmĢ olup, iĢlem adetini daha aza indirgeyerek riskimizi de minimize 

etmiĢ oluruz.  

 

 



 

Ortalamaların sayısı daha da artırılabilir ve bu Ģekilde yeni disiplinler oluĢturulabilir.  

 

Uzun periyodlu ortalamaların ne denli güçlü destekler oluĢturdukları incelemeler devam ettikçe daha net 

gözükecektir.  

TEKNİK FORMASYONLAR 

Teknik analiz içinde kendini tekrarlayan süreçler vardır. Bu süreçlere veya bu formasyonlara doğadan 

isimler verilmiĢtir. Bu formasyonlar ezbere oluĢuyormuĢ gibi bir görünüm oluĢsa da her birinin ayrı ayrı 

teknik açıklamaları da mevcuttur.  

Formasyonları trend devamını iaret eden ve trend dönüĢlerini iĢaret eden formasyonlar olarak iki grupta 

toplayabiliriz.  



 

Formasyonların güvenilirlik düzeyleri çok yüksek olmamakla birlikte farklı göstergelerle de 

desteklenmeleri gerekmektedir.  

ġimdi en popüler formasyonlardan birkaç tanesini görsellerle açıklamaya çalıĢacağız.  

 

OMUZ BAŞ OMUZ VE TERS OMUZ BAŞ OMUZ 

 

Omuz – BaĢ – Omuz formasyonu genellikle uzun yükseliĢ trendlerinin sonunda görülür. OluĢum süresi 

bir aydan bir yıla kadar değiĢir ve trend dönüĢünün en önemli sinyallerinden biridir.  

ĠĢlem hacmi Omuz-BaĢ-Omuz formasyonunun en önemli göstergesidir. ĠĢlem hacminin çoğu sol omuz 

oluĢurken görülür ve sonrasındaki düzeltme esnasında belirgin bir Ģekilde azalmaya baĢlar. 

Düzeltme bittiğinde, fiyatlar yeniden yükseliĢe geçer ancak, bu sefer iĢlem hacmi sol omuz altında oluĢan 

iĢlem hacminden çok daha azdır. ĠĢlem 

hacminin yetersiz olması, fiyatları daha yükseğe taĢımaya yetmez ve yeni bir düzeltme düĢüĢü baĢlar. 

Azalan iĢlem hacmi çok önemli bir uyarı sinyalidir. Sağ omuz, yükseliĢ yönündeki son çabadır ve 

iĢlem hacmi daha da azdır. Boyun çizgisinin kırılması formasyonun tamamlanması anlamına gelir ve 

düĢüĢ trendine girilir. DüĢüĢ hedefi, aĢağıdaki Ģekilde de gösterildiği gibi, boyun çizgisinden 

baĢ formasyonunun en tepesine çizilen dikey çizginin, boyun çizgisi altına taĢınması ile tahmin edilebilir.  

Tıpkı yükselen trendin sonunda olușan omuz baș omuz formasyonları gibi, düșüș trendinin sonunda da 

ters omuz baș omuz formasyonları görülebilir. Adından da anlașılabileceği gibi, bu formasyon omuz baș 

omuz formasyonunun ters dönmüș șeklidir. Yani omuz baș omuz formasyonunda olușan üç tepenin 

aksine üç dip söz konusudur. Bu formasyonun șekli gibi ișleyiș mantığı ve sonuçları da omuz baș omuz 



 

formasyonunun tersi konumundadır. Ancak bu formasyon, çoğunlukla omuz baș omuz formasyonuna 

göre daha uzun süreye yayılmaktadır. 

 

 

ÇİFT TEPE VE ÇİFT DİP FORMASYONLARI 

 

Fiyatların hızlı yükselișlerden sonra ulaștığı zirve seviyesinde olușan düzeltme hareketinden sonra tekrar 

zirveye doğru yükseliș hareketinin gerçekleșmesi ile olușan formasyondur. Ġkili tepe formasyonunda,sol 

taraftaki yükseliște ișlem miktarı yüksektir. Ancak düzeltme ile birilikte ișlem miktarı azalır. Ġkinci 

yükseliște, ilk yükselișe oranla daha düșük miktarda ișlem yapıldığı görülür. Ġki tepe așağı yukarı aynı 

yükseklikte olușur. Ġkinci tepeden gelen yeni düzeltme hareketinin ardından ilk düzeltme hareketindeki 

desteğin kırılması ile formasyon tamamlanmıș olur. Formasyonun șekline ilk bakıldığında zirvede 

olușmuș bir „‟M‟‟ harfine benzetilebilir. Ancak, çoğu zaman iki tepe arasında seviye farkı olușabilir. Bu 

durumda, iki tepe arasındaki farkın yüzde 3‟ten fazla olmamasına dikkat edilmelidir Farkın yüzde 3 ten 

yüksek olması durumunda farklı bir formasyonun olușma ihtimali göz önünde bulundurulmalıdır. Ġkili 

tepe formasyonunun güvenilirliği yüksektir. Genellikle boğa piyasalarının sonunda görülen bu 



 

formasyon, çok ciddi bir düzeltmeyi beraberinde getirir. Bu nedenle zirve direncinden düșmeye bașlayan 

ve ardından tekrar yükselișe geçen paritelerde bu formasyonun olușup olușmayacağına dikkat etmekte 

yarar var. 

 

Ġkili dip formasyonu ikili tepe formasyonunun tersi niteliğindedir. Düșüș trendinin sonunda görülen bu 

formasyonda ișlem miktarı, birinci dip olușurken yüksektir. Birinci dipten gelen tepki alımlarında ise 

ișlem miktarı düșüktür. Ġkinci dipten dönüșten itibaren ișlem miktarı da fiyatla birlikte artar. Bu 

formasyon grafiklerde,ikili tepe formasyonu șekline benzetilen M harfinin tersi olan W harfine 

benzemektedir. Tıpkı ikili tepe formasyonu gibi bu formasyonda genellikle bir aydan daha uzun 

sürmektedir.  

http://www.ekomoni.com/wp-content/uploads/2010/03/doubletop.gif


 

 
 

TAKOZ FORMASYONLARI 

Yükseliș zirveleri için çizilen çizgi ile düșüș dipleri için çizilen çizgilerin aynı yönde olması ve  

daralması sonucu olușan ve simetrik üçgen formasyonunu andıran formasyonlardır. Bu formasyonun  

simetrik üçgen formasyondan en büyük farkı ise yatay bir seyirden ziyade belirgin bir yönün olduğu  

koșullarda olușmasıdır. Takoz formasyonları genellikle üç aylık sürede olușurlar.  

 
Takoz formasyonları alçalan takoz ve yükselen takoz olarak sınıflandırılırlar. 

Yükselen takoz formasyonu: 

Yükselen takoz formasyonları,yükselen trendlerde görülürler. Görünümü nedeniyle yükseliș sinyali  

olarak yorumlanabilirler. Ancak bu formasyon çok ciddi bir düșüș sinyalidir. Çünkü alıcıların sürekli  

daha yüksek fiyattan alım yapmaları sonucu fiyatın așırı yükselmesi, bir noktadan sonra alıcıların  

cesaretini kırarak talebin düșmesine ve dolayısıyla fiyatın düșmesine neden olmaktadır. Formasyonun  

tamamlanması ve düșüș trendinin bașlayabilmesi için alt çizgi mutlaka kırılmalıdır.  

  

http://www.ekomoni.com/wp-content/uploads/2010/03/doublebottom.gif


 

Alçalan takoz formasyonu: 

Yükselen takoz formasyonlarının tam tersidir. Satıcıların sürekli daha düșük fiyattan satıș yapmaları  

sonucu fiyatın așırı düșmesi, satıcıların cesaretini kırarak arzın düșmesine ve dolayısıyla fiyatın  

yükselmesine neden olmaktadır. Formasyonun tamamlanması ve yükseliș trendinin bașlayabilmesi  

için üst çizgi mutlaka kırılmalıdır.  

 

 

 

ÜÇGEN FORMASYONLARI  

Simetrik Üçgen 

Bütün üçgen formasyonları düzeltme formasyonlar ıdır. Simetrik üçgen formasyonunda fiyatın  

gideceği yön önceden bilinemez. Ancak üçgen çizgilerinden biri kırıldıktan sonra yön belli olur. Üst  

çizgi kırılırsa yükseliĢ, alt çizgi kırılırsa düĢüĢ baĢlar. 

Hacim, üçgen formasyonunun belirleyici göstergesidir. Formasyon oluĢumu esnasında iĢlem hacminde  

mutlaka azalma olmalıdır.  



 

 

  

 Yükselen Üçgen 

Yükselen  üçgen, yükseliĢin erken sinyalidir. Eğik kenara çizilen paralel çizgi ile, formasyon  

sonrasındaki yaklaĢık fiyat hedefleri bulunur. Yine iĢlem hacmi be lirleyici kriterdir.  
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Alçalan Üçgen 

Alçalan üçgen formasyonu, düĢüĢün erken sinyalidir. Fiyatın yaklaĢık düĢüĢ hedefi, eğik kenara  

paralel bir çizgi çizilerek bulunur. ĠĢlem hacmindeki azalma belirleyici kriterdir. 

 
 

FLAMA VE BAYRAK FORMASYONLARI  

isminden de anlașılacağı üzere șekil bakımından bayrağı andıran formasyonlardır. Bu formasyon türü  

genellikle trendlerin ortalarında görülür. Bu formasyon türü trendin yavașladığı ancak tekrar aynı hız  

da devam edeceği șeklinde yorumlanır. Bayrak formasyonları genellikle devam formasyonu olarak  

görülür ancak çok nadir de olsa trend dönüșlerinde de meydana gelmektedir. Diğer dönüș  

formasyonları gibi bayrak formasyonlarında da ișlem hacmi izlenmelidir. Formasyon bașlamadan  

önce ișlem hacmi oldukça yüksektir. Ancak formasyonun bașlamasıyla ișlem hacmi belirgin șekilde  

düșer. Yükselen trendlerde görülen bayrak formasyonlarında, üst çizginin yüksek ișlem hacmiyle  

birlikte kırılması durumunda yükselen trendin devam etmesi beklenir. Düșüș trendlerinde görülen  

bayrak formasyonları ise genellikle daha kısa süre içerisinde olușmaktadır. Düșüș trendlerinde olușan  

bayrak formasyonlarında da alt çizgi kırılırken ișlem hacmi yükselir. Ancak düșüș trendlerinin yapısı  

http://www.ekomoni.com/wp-content/uploads/2010/03/descendtri.gif


 

gereği formasyon sonrasında genellikle hacim düșüktür. 

 

Flama Formasyonları 

Olușum, gelișim ve sonuç bakımından bayrak formasyonlarına çok benzeyen bir formasyon türüdür.  

Ġki formasyon arasındaki en önemli farklılık,isimlerinden de anlașıldığı gibi șekilleridir. Bayrak  

formasyonu bayrağı andıran bir paralelkenar șeklindeyken flama formasyonu, flamayı andıran bir  

üçgen șeklindedir. Flama formasyonları șekil bakımından simetrik üçgen formasyonlarına  

benzemektedir. Bu nedenle de sıkça karıștırılmaktadır. Ġki formasyon orasındaki temel fark flama  

formasyonu öncesinde sert bir hareketin meydana gelmesidir. Zaten bu sert hareketin olușturduğu  

göndere benzeyen șekil kolaylıkla fark edilebilir. 

 

 

GeçmiĢ bölümlerde teknik formasyonların öncesinde Hareketli Ortalamalar ile birlikte matematiksel  

göstergelere küçük bir giriĢ yapmıĢtık. ġimdi yine en bilindik matematiksel göstergelerden örnekler  

vererek notlarımıza devam edelim.  

MACD ( Moving Average Convergence/Divergence)  

Hareketli ortalamalardan türetilmiș bir indikatördür. Ünlü analist ve trader Gerald Appel tarafından  

geliștirilen bu indikatör, iki hareketli ortalama arasındaki uyum veya uyumsuzluğun tespit edilmesinde  

kullanılır. MACD, hem trend takip edici, hem de osilatör olarak kullanılabilen, güvenilir bir  

indikatördür. 



 

 

MACD indikatörü hesaplanıș bakımından basittir. Kısa vadeli hareketli ortalamadan daha uzun vadeli  

ortalamanın çıkartılması ve farkın üssel hareketli ortalamasının alınmasıyla hesaplanır. Ancak söz  

konusu olan hareketli ortalamaların periyotları sistematik bir çalıșma sonrası seçilmelidir. Göstergenin  

yaratıcısı Gerard Appel‟e göre 12 günlük üssel hareketli ortalamadan, 26 günlük üssel hareketli  

ortalamanın çıkarılması ile elde edilir. Daha sonra, dönüș hareketleri ve uyumsuzluğun tespitinde  

yararlanılan sinyal eğrisi, MACD değerinin 9 günlük üssel hareketli ortalaması alınarak hesaplanır. 

Yorumu: Teknik analiz programları ve ișlem platformlarında MACD indikatörü çizgi ya da histogram  

olarak gösterilmektedir. Sinyal eğrisi ise çoğunlukla mavi renkli olup, noktalı eğri olarak  

gösterilmektedir. MACD indikatörünün yorumlanıșında üç yaklașım ön plana çıkmaktadır. Birinci  

yaklașım, crossovers yani kesișme noktaları olarak adlandırılan seçenektir. MACD çizgisinin sinyal  

çizgisinin altına sarkması sat, üstüne çıkması ise al sinyali olarak yorumlanır. Buna ek olarak 0  

seviyesinin, denge noktası kabul edilmesi nedeniyle, bu seviyenin altına sarkılması sat, üstüne  

 
çıkılması ise al sinyali olarak kabul edilir.  

Ġkinci yaklașım ise așırı alım ve așırı satım durumunun tespit edilmesidir. MACD eğrisinin, sinyal  

eğrisinden yukarı yönde, hızlı biçimde uzaklașması așırı bir yükselișin olduğu ve sert bir düzeltmenin  

gerçekleșmesi olasılığının yükseldiği șeklinde yorumlanır.Tersi bir durumda, yani MACD eğrisinin,  

sinyal eğrisinden așağı yönde, hızlı biçimde uzaklașması ise așırı bir düșüșün olduğu ve sert tepki  

yükselișlerinin gerçekleșmesi olasılığının arttığı șeklinde yorumlanır. 

Üçüncü yaklașım ise uyumsuzlukların tespit edilmesidir. Fiyat hareketiyle, MACD eğrisinin aynı  

yönde hareket etmemesi durumu, var olan trendin artık sonuna gelinmekte olduğu șeklinde  

yorumlanabilir.  



 

 

 

 

BOLLINGER BANTLARI 

Hareketli ortalamaların yukarı ve așağı yönde standart sapma değeri kadar kaydırılması ile elde edilen  

göstergedir. Zaten oldukça güvenilir olan hareketli ortalamaların, standart sapma ile olası hatalarının  

daha da azaltılması sonucu özellikle kısa vadeli dönüșlerin yakalanmasında yüksek isabet  

sağlanmaktadır. Bollinger bantlarını icat eden ünlü analist ve trader John Bollinger‟ a göre, bant  

çizilirken hareketli ortalama için varsayılan periyod değeri için 20 ve standart sapma değeri için 2  

değeri seçilir. Periyodun daha uzun seçilmesi halinde standart sapma oranı daha yüksek olacağından,  

standart sapma değeri mutlaka artırılmalıdır. 

 



 

Yorumu: Bollinger bantları, trend içerisindeki kısa vadeli zirve, dip ve sıkıșmaların önceden tespit  

edilmesinde oldukça bașarılıdır. Bandın daralması çoğu zaman yön değișikliği sinyalidir. Özellikle alt  

bant ile üst bant, çok önemli destek ve direnç seviyeleri konumundadır. Üst band yakınlarında yükseliș 

hareketlerinin zorlanması satıș baskısının olușabileceği șeklinde yorumlanır. Üst bandın kırılması 

halindeyse, yükseliș hareketinin daha da hızlanabileceği șeklinde yorumlanır. Tersini düșünürsek, alt 

banda yakın seviyelerde düșüș hareketinin durulması, tepki alımlarının gelebileceği șeklinde 

yorumlanırken, bandın așağısına sarkılması ise düșüșün devam  edeceği șeklinde yorumlanır. 

 

 

 



 

PARABOLIC SAR 

J.Welles Wilder tarafından olușturulan bir bașka gösterge olan parabolic SAR, kısa ve orta vadede  

olușan yön değișimlerinin tespitinde kullanılır. SAR sözcüğü, Ġngilizcedeki "Stop And Reversal" (Dur  

ve Geri dön) sözcüklerinin baș harfleridir. Parabolic SAR,oldukça volatil bir indikatördür. Bu nedenle  

diğer indikatörlerle birlikte kullanımı önerilir. Parabolic SAR, yükselen ve alçalan trendlerde bașarılı  

bir indikatördür. Ancak yatay trendlerde yanılma payı ciddi anlamda artmaktadır. Bu nedenle trendin  

gücü mutlaka ölçülmelidir. Bu noktada momentum, RSI, MACD veya hareketli ortalamalardan  

yararlanılabilir.  

Yorumu: Parobolic SAR indikatörünün yorumlanması oldukça kolaydır. SAR noktaları fiyatların  

üzerinden fiyatların altına düșerse al, fiyatların altındayken fiyatların üstüne geçerse de sat sinyali olarak  

yorumlanır.  

 

 



 

 

CCI (Commodity Channel Index) 

CCI , fiyatların ortalamalarından ne kadar saptığını istatiksel olarak ifade eden bir çizgi yaratan formülü  
 
sayesinde , trend içeren piyasalarda etkili bir biçimde kullanılabilir. Buradan da anlaĢılacağı üzere CCI  
 
trend takip edici bir göstergedir. Yatay piyasa koĢullarında kullanılması çok sayıda al-sat sinyali  
 
üreteceğinden , gereksiz pozisyon açımları sonucunda zarara neden olacaktır. 
 
Matematiksel hesaplamaları itibariyle , CCI fiyatların ortalamalarından ne kadar uzaklaĢtığını  
 
ölçtüğüne göre , bize trendin ne kadar kuvvetli olduğunu da gösterecektir. CCI ne kadar yüksekse  
 
trend o kadar kuvvetlidir. Diğer taraftan CCI ne kadar düĢükse , aĢağı trend o kadar güçlüdür.  
 
Dolayısıyla trend yönünde alınacak pozisyonların karlı olma ihtimali artacaktır. 
 
Bu gösterge genellikle + 100 ile - 100 sınırları dahilinde değerlendirilir.  
 
Birkaç farklı değerlendirme yöntemi mevcut olup , bahsedecek olursak ; 
 
i ) CCI +100'ü yukarı kestiğinde "AL" pozisyonu , aĢağı kestiğinde pozisyon kapatılır. Diğer taraftan ,  
 
CCI -100'ü aĢağı kestiğinde "SAT" , yukarı kestiğinde pozisyon kapatma stratejisi birkaç  
 
değerlendirme yönteminden ilkidir. 
 
Bu iĢlem tarzında ki mantık ; ortalamasından belli orana sapan fiyatın artık bir trende baĢlamıĢ olduğudur.  
 



 

 
 
 
 
ii ) CCI göstergesinin bir diğer kullanım tarzı , tepelerde satıĢ , diplerde alım yapmaktır. Peki nasıl  
 
belirleyeceğiz tepe ve dipleri ; hareketli ortalama ile.. 
 
 
CCI'nin kendi hareketli ortalamasını yukarı kesmesiyle yapılan alım iĢlemi, CCI'nin hareketli  
 
ortalamasını aĢağı kesmesi ile birlikte kapatılır.  
 
Diğer taraftan CCI'nin hareketli ortalamasını aĢağı kesmesi ile yapılan satım iĢlemi , ortalamanın  
 
yukarı kesilmesi ile birlikte kapatılır. 
 



 

 
 



 

 
 
 
iii ) Bu göstergenin iĢaret ettiği son al / sat yöntemi ; + / - 100 gibi herhangi bir sınır kullanmadan ,  
 
trend çizgileri ile belirleyeceğimiz pozisyonlar olacak. Özellikle günlük ve haftalık bazda  
 
değerlendirmeye alabileceğimiz bu sistem öncekilere nazaran çok daha az sinyal üretmekle birlikte  
 
daha kesin bir çözüm sunmaktadır.  
 
CCI sinyal çizgisini içinde bulunduğu trend oluĢumunda destek ve direnç çizgileri ile kompoze  
 
ettiğimizde , bu seviyelerin kırılmasının ardından gelen olası 1-2 günlük kapanıĢ ile birlikte , kısa  
 
vadede trendin kırıldığı varsayımına dayanarak trendin tersi yönünde pozisyona girilebileceği gibi ,  
 
destek veya direnç çizgilerinin birkaç gün arka arkaya test edilmesine rağmen kırılamaması  
 
durumunda ise trend yönünde pozisyon almak koĢulu  ile  karlı iĢlemlere girilebilir. 



 

 

 

 



 

 
 
 
 
 
 
NOT :  AL - SAT stratejilerinden hiç birisinin 100 %  garansitili kazandıracak sistemler olmadığı , ancak 
kiĢiye " doğru bir yön duygusu " verdiği ve kiĢinin doğru yatırım yapmasına vesile olacak kalitede 
oldukları rahatlıkla söylenebilir.  

 

STOCHASTIC 
 
En sık kullanılan göstergelerdendir. Piyasanın așırı alım ya da satıș bölgesinde olduğunu gösterdiği  
 
için osilatör sınıfına giren göstergelerdendir. George C.Lane tarafından geliștirilen bu gösterge %K ve  
 
%D adı verilen iki eğri ile gösterilmektedir. %K eğrisi ana eğridir ve genellikle kesintisiz bir çizgi ile  
 
ifade edilir. %D eğrisi ise %K eğrisinin basit hareketli ortalamasıdır ve genellikle noktalı çizgi ile  
 
ifade edilir.  
 
 

Yorumu:Stochastic osilatör pek çok değişik şekilde yorumlanır. 
 

Bunlardan en çok bilinen iki yöntem: 

 
Osilatör ( %K veya %D ) belli bir değerin ( mesela 20 ) altına düĢüp, tekrar o değerin üstüne çıktığı  
 
zaman AL, ve osilatör belli bir değerin ( mesela 80 ) üstüne çıkıp, tekrar altına gerilediği zaman SAT.  
 
Bununla beraber, bu aĢırı alım ve aĢırı satım zeviyelerine göre iĢlem yapılmadan önce, baĢka  
 
indikatörler kullanılarak ( CMO gibi ) piyasanın yönsüz olup olmadığı kontrol edilmelidir. Eğer bu  
 
göstergeler trendsiz bir piyasa olduğunu gösteriyorsa, o zaman bu yönsüz, yani sıkıĢık piyasada,  
 
stochastic osilatörünü aĢırı alım- satım göstergesi olarak kullanmak en iyi sonucu verir. Eğer belirli  
 
bir trend varsa, o durumda trend yönünde giriĢ çıkıĢ osilatörü olarak kullanılabilir.  
 
 
 
 



 

 

 

 

 

RSI  

ilk olarak J.Welles Wilder tarafından, Haziran 1978 tarihli Commodities ( Futures ) Magazine‟deki bir  

makalede adı geçmiĢtir. Wilder‟in ” Technical Trading Systems” kitabında hesaplanması ve  

yorumlanması adım adım anlatılmıĢtır. Relatif Güç Endeksi en çok bilinen osilatörlerden biridir.  

Paritenin kendi iç gücünü ifade eder. O nedenle “Ġç Güç Endeksi” demek, belki daha doğru bir  

tanımlama olur.  

Yorumu:Wilder RSI‟ı ortaya attığında 14 günlük RSI kullanılmasını önerdi ama, 9 günlük ve 25  

günlük RSI‟lar da oldukça yaygın olarak kullanılıyor. Çünkü, RSI hesaplamasında zaman periyodunu  

istediğiniz gibi değiĢtirebilirsiniz, hatta tecrübelerinizle en iyi çalıĢan zaman periyodunu seçmeniz  

tavsiye ediliyor. Sadece, baz alınan zaman ne kadar kısa olursa, indikatörün o kadar oynak olacağı  



 

akıldan çıkarılmamalıdır. 

RSI 0 ile 100 arasında salınan bir fiyat izleme osilatörüdür. 

RSI‟ın genel kabul gören yorumlama yöntemlerinden biri, uyumsuzluklara bakmaktır. Fiyatlar yukarı  

giderken ve yeni zirveler yaparken, indikatörün önceki zirvelerini geçememesi bir uyumsuzluktur. Bu  

uyumsuzluk, güç kaybının ve bir geri dönüĢ olabileceğinin belirtisidir. 

Tepeler ve Dipler:RSI genellikle 70′in üzerinde tepeler, 30′un altında dipler yapar ve bu tepe ve  

dipleri genellikle fiyatlardan daha erken yapar.Fiyatlar 70 seviyesini yukarı kırdığında AL aĢağı  

kırdığında POZĠSYON KAPAT emri verilir.Fiyatlar 30 seviyesini aĢağı kırdığında SAT yukarı  

kırdığında POZĠSYON KAPAT emri verilir.  

 

Formasyonlar: RSI grafiği üzerinde de, fiyat grafiğinde olduğu gibi formasyonlar oluĢur ( omuz-baĢ- 

omuz veya takoz formasyonları gibi ). Bu formasyonlar bazen fiyat grafiği üzerinde belirgin olarak  

görülmeyebilir. Ama bu yanıltıcı olmamalı, indikatör grafiğinde oluĢan formasyonlar da izlenip,  

dikkate alınmalıdır.  

 

Bunun yanında RSI uyumsuzlukları yakalamakta son derece baĢarılıdır. Güç ve fiyat ters yönlerde  

gidiyorlarsa, mevcut hareketin gücünden Ģüphe etmeye baĢlarız. Standart 30 ve 70 seviyeleri  

değiĢtirilerek bir çok Elliot analisti tarafından 25 ve 75 seviyeleri kullanılır.  



 

 

Yukarıdaki grafikte fiyat genel olarak yükselirken, yükseliĢin giderek güç kaybettiği RSI tarafından  

gösteriliyor. RSI mevcut hareketin en yakın zamanda son bulacağı sinyalini veriyor.  

ADX 

ADX eğrisi diğer teknik analiz göstergeleri gibi çok sık kullanılmamasına rağmen,trend belirlemekte  

yada önemli fiyat hareketlerinden önce görülen yanlıĢ sinyalleri filtre etmesi açısından kullanılması  

gerekli bir teknik göstergedir.Ayrıca diğer göstergelerle birlikte kullanıldığında güvenli kararlar  

alınmasında yardımcı olur.ADX diğer teknik göstergelerden farklı olarak alım satım sinyalleri  

üretmekten çok trendin varlığı konusunda fikir verir.Fiyat hareketlerinin belirli bir trend içinde olup  

olmadığını gösteren en iyi göstergelerden biri olmasından dolayı teknik analistin ADX kavramını çok  

iyi bir Ģekilde anlaması ve yorumlaması gerekir. 

Bu gösterge platformda  ADX , +DI ve –DI olmak üzere üç eğri olarak görünür.ADX değerinin  

yüksek olması fiyat hareketlerinin trend içinde olduğunu,düĢük olması ise yatay fiyat hareketi  



 

olduğunu gösterir.Dikkat edilmesi gereken konu ; yön tanımının aĢağı ya da yukarı  

olmamasıdır.Çünkü ADX bize trendin yönünü değil , gücünü gösterir.Trendin ne yönde değiĢtiğini  

bize +DI ve –DI osilatörleri gösterir.Eğer ki bir trend söz konusu ise, +DI > -DI olduğunda trend  

yukarı, -DI < +DI olduğunda ise trend aĢağı yöndedir. 

ADX göstergesi genellikle 25 üzerinde iken kuvvetli trendin olduğu gösterir ve bu zaman aralığında  
 
trend takip edici göstergeler kullanılması gerekir. 
 
 
 
 
 

 



 

 

 



 

 

ADX - EMA ( ÜSSEL HAREKETLİ ORTALAMA KESİŞMESİ ) 

 
 
Zaman Aralığı ; Saatlik 
 
Parite ; Tüm Pariteler 
 
Ġndikatörler ; 3 Günlük Üssel Hareketli Ortalama 
 
                  10 Günlük Üssel Hareketli Ortalama 
 
                  ADX (14) +DI ve - DI 
 
AlıĢ Sinyali ; +DI , -DI ' nin üzerinde olmalı.  
 
                    3 Günlük üssel hareketli ortalama , 10 günlük üssel hareketli ortalamayı aĢağıdan yukarı 
doğru keser ise. 
 
 

 
 



 

 
 
SatıĢ Sinyali ; -DI , +DI ' nin üzerinde olmalı.  
 
                   3 Günlük üssel hareketli ortalama 10 günlük üssel hareketli ortalamayı yukarıdan  aĢağıya 
doğru keser ise. 
 

 
 
 
Kar Al Seviyesi ; 3 Günlük üssel hareketli ortalama , 10 günlük üssel hareketli ortalamayı aĢağıya  
 
doğru doğru kestiğinde ya da -DI , + DI'nin üzerine çıktığında kar al.   
 
 
Not : Nihayi durum değerlendirmesi yaparken trend analizi iyi yapılarak , trendin tersi yönünde pozisyon 
açılmaması doğru bulunur.  
 
 

 



 

MACD - BHO ( Basit Hareketli Ortalama ) Üzerine Bir Sistem  

 

 
Grafik ; 5 dakika 
 
Pariteler ; EUR / USD 
 
Göstergeler ; 50 Basit hareketli ortalama  ( BHO ) 
 
                   100 Basite hareketli ortalama  ( BHO ) 
 
                   MACD ( 12, 26, 9 ) 
 
 
AlıĢ Sinyali ; 50 BHO , 100 BHO'nun üzerinde boğa piyasası hakimdir. Eğer boğa piyasası hakimse  
 
MACD 'nin "AL" sinyali verdiği noktadan piyasaya girilir. MACD "AL" sinyali , kritik seviye olan ve  
 
indikatörde kesikli çizgi ile gösterilen kısmın, histogramı aĢağıdan yukarıya kestiği yerde gerçekleĢir.  

 



 

 
 
 
SatıĢ Sinyali ; 100 BHO , 50 BHO'nun üzerinde ise ayı piyasası hakimdir. Eğer ayı piyasası hakimse  
 
MACD'nin "SAT" sinyali verdiği noktadan piyasaya girilir. MACD "SAT" sinyali , histogramın,  
 
kesikli çizgi ile gösterilen sinyal çizgisini yukarıdan aĢağıya kestiği yerde gerçekleĢir. 
 

 
 
 
Hedef Seviye ; 20 - 30 Pips . 
 
 
Not ; Sistem , hareketli ortalamaların birbirini kesip yön değiĢtirdikten sonra , aynı yöne doğru bir süre 

daha hareket ettiğinde daha olumlu sonuç veriyor. Hareketli ortalamalar birbirine çok yakınsa ya da 

birbirlerine dolaĢık ilerliyorlarsa alım - satım yapmadan beklemekte fayda var. 



 

 

        Sabırlı yatırımcı için günde 1-2 kere sinyal veren , oldukça kullanıĢlı bir sistem. Prensipler harfiyen 

uygulandığında piyasada yanıltıcı sinyalin oluĢtuğu zamanları MACD ile filtreliyoruz. Böylece fiyatların 

aĢırı kararsız ve yatay seyirde olduğu zamanlar hariç sistemin kar potansiyeli her zaman mevcut.  

 
       Sistemin default ( varsayım ) noktaları iyice gözlemlenip , iĢlem yapılırsa potansiyel kazanç sunacağı 
söylenebilir.  
 
 

Teknik analiz ve Temel analiz geleceği tahmin etmek için ihtimaller üzerine kurulmuĢ kuramlardır. 

Kesinlik içermezler.  

 

 


